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Owxovouirka - Etoupika Néa

DBRS: Y10 3.9% @étocn avantvén otnv EALGSa — Ag @aivetor cofapt) VQEon TOYKOSHI®S
Avantoén 3,9% mepipéver n DBRS Morningstar yiwa tnv ehAnviki] owkovopia 1o 2022, pe Tig mpopfréyeig Tov 0ikov a&loldéynong va phovv
i poOpovg 3,2% yia to 2023.

O poPréyers avtég eivarl younAidtepes o oyéon pe eKkeives mov giye avakovacel o oikog Tov Maptio (katd 0,4 TocooTiaies povades yia
70 2022 kon kot 0,2 mooooTinieg povades yia to 2023), kaag or avarivtéig Tpoywpovv 6g vrofaduicerg yia ohoxkinpn v Evpaolovy,
AMy® TOV TopevePYELOV TOV TOAEpoL oty Ovkpoavie Ko kKuping TG avénong Tov tindmpiopod ko TV Tpdodetov Tpofinpuatmv oTig
£QOOUGTIKEG HAVGIOES.

«Amo6 10 update wov kdvape Tov MapTtio, o1 PpayvrpdOcopes TPoonTIKES avATTUENG £Y0VV EMBEVOOEL Y0 TNV TALIOYNQIX TOV YOPAOV
OV 0ELOAOYOVUE», GIUELDVOVY 0L AVAAVTES.

Hépav g Evpolavng, n DBRS vrofabpuiler Tig mpofriyseis g Kol Y0 THV GUEPIKAVIKY] OLKOVOuia, KuPi®g AOY® TNG 0pVNTIKIG
GUVELGPOPAS TOV KAOUPAOV EEAYOYDV TO TPMTO TPIUNVO, AALL KO AOY® TOV GVUUEVOPEVOV GUVETELDV U6 TOV VYNAG TANO®PIopNd Kot Ta
vynrdTepa emTéKLA.

O vyniéc Tipég TV gpmopevpdrov 0o empeivovy gdv o Téiepog oty Ovkpavia cvveyotei, tpocrdonorei n DBRS, ektipdvrog 011 o€ pia
TéTOW0 TEPITTOOT, 01 TPOOTTIKEG avanmTVENG TOV 2023 B0 EMNPEACTOVY APVNTIKA.

Hapoéra avtd, o oikog BAémer 6TL 1| ayopd epyaciog o wapapsivel 1oyvPY, IE TO TOGOGTH AVEPYING KOVTA GE 16TOPIKA YOUNAG 68 TOLAEG
AOPES.

Mo v EALada, avapévetor avepyia oto 12,9% ¢@étog (0,6 mocooTinisg povades yapniotepn og oyxéon pe Tig mpofriyeis tov Maptiov)
Kot 670 12,4% 710 2023 (0,7 TOGOGTIOIEG POVASES YOUNAOTEPY).

H woyvpn avénon g amacyoinong kou ot avéioelg Tov niodav cvpfairovv etov TAn0mpiopd, Wwwitepa ot Bopera Apepuciy, Tovilel o
oikog. Me pepikéc peydieg mponypéveg yOPeS va givar 101 KOVTO 6€ 00OETEPN EMTOKLO TOMTIKNG, 0 KOKAOG VOMIGHATIKIG GVGPIENG
OVOPEVETOL VO EMOPACEL UpVITIKG 61N {NTNONG TOVg emdpevoug 6-12 pnves. «Avté givan mBové va appriverl Tig IindmproTikég méoelg,
0AAG KoL Vo aéNjoElL TOV KivOuVo TEYVIKIG VPESTS KAOAS avEdveTal TO KOGTOG dUVEIGNO0V, UVAYKALOVTOG KATOLES ETAIPEIES VO HELDGOVY TO
EPYATIKO SUVOPIKO TOVG (G UTAVTI O, EMLCTUAIVOVV 0L AVOAVTEG.

Héavrog, n DBRS dgv Brémer Aoyovg n avapevopevn maykocsma empPpadvven vo petatponei oe pio cofapn veeon, av ko toviel 611
TaPOKOLOVOEL TIG TINEG TOV TEPLOVCLUKAV GTOLYEIMV, IOAITEPA OE YAOPES NE VYNAES TIHES UKIVIITOV.
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Moody’s Analytics: ITAnOwpiopog, EKT, evépyera kar mavénuia, odnyovv oe
VPO MV VPOV

H gvpolovn egaxolovdovoe vo katamoriepd v ameil ané tqv COVID-19 détav 1 Poocia sicéfare otny
Ovkpavia. Evd o kivouvog amd v mwovonuia €Yl vaoympioEl TOVAGYLOTOV TTPOS TO Tapdv, Ta 6vo pali
Onuovpyovv pa word opept) TPOOTTIKI Yia TNV EVPOLMOVI], 6Tmg emonpaivel 1 Moody’s Analytics.

Onog ypager 1 ErevOepia Kovptain oto capital.gr mov mapovowalel v ék0eon. Xto Pacikd cevapilo tov
oikov, 1 evpwloOvn Ba kotaEéperl vo EePiyel amd TNV VPEoN, av Kot ival mMOavO vo BLdoEl apKETH dVOKOA
Tpiunve, orrhd n mBavéTnTe VEeons £xel avéndel onpavrikd Tovg tehsvtaiovg pnqves. "Topa divoops ma
mBavotnta 50% o0TL N evpelOv) Oa 16éh0EL o€ VPESN TOVG emdpevovg 12 pjvec. Agv gival gpeaveig peydieg
OVIGOPPOTTIES, OTMG POVOKES GTIV AYOPU KATOIKIOG KUL GTOV YPNUATOTICTMOTIKO TOREW, YEYOVOS TOV VITOONADVEL
o0TL N EVPOLDOVY EVOEETUN VO PNV VTOGTEL GOPOPO TANYUHO OT] OPACTNPLOTTA KUL TNV OTAGYOMG1). 26T0G0, 1)
VPEST PTOPEL VO SLOPKESEL OPKETA TPiuNva'', OT®C eENyel.

H avartoén oty Evponn emPpadovOnke onpaviikd tovg terevtaiovg piqves. To apiynpe oty apyfq e
APOVIOG EMKEVTPOONKE 670 6TL | Omicron givor Apocwpivé "Papiorl’ oty avamToén pe TV TPOGoOKia OTL 6T
ovvéyeln Oa £0wve TN 0éon TG 6€ o EVVOTKI TEPTI0GO dPASTNPLOTNTOS TNV AVOIEN Kol TO KoAokaipl. Ot Tipuég
NG EVEPYELNG OVOUEVOVTAY VO, PEL®OOVY KOl 01 0lvoides £Qodlacpod va oporomornfovy, smTpimovias TN
YOAEPp®ON TOV TIHOV, divovtag éTol oty Evponaiky Kevrpua) Tpdrela d@Bovo ypoévo va mtpoeTolpactel yio
10, 6TOOLOKT 00ENOT TOV EMTOKI®V.

H poocwn ool oty Ovkpavia otic 24 Defpovapiov aviTpeyws avtd T0 GPYNUE KOl 001yNGE OTNV
ERPAVIOT TOAD CNUAVIIKAOV YEOTOATIKOV OVI|GLYLOV TOV ETNPEAGAV CNUAVTIKE TIS OIKOVOUIKES TPOOTTIKEG,
Téooepig pnveg petd v €6forr], yopic onuaowe amoyopnons t™s Pwociog ané v Ovkpavia kol pe T1g
oelveic kupooslg vo mECOUV TN POOIKI] OLKOVOUiIO, Ol TIPOOTTIKEG TNG EVPMOTAIKING OlKOVOpiag Esival
avopgefitnte Lopepéc, OTmg onuel®veal yopakTnprotikd 1 Moody’s Analytics. H gAwida 6t To korokaipt Oa
EMTPEYEL GTOVS EVPMOTAIOVS KOTAVIAMTES VO, 6TaO0UV Eavd oTa mOOLH TOvg €YEl d@oEL TN OEomn TG OTIS
aviovyieg oyeTikd pe T wigon améd TiIg VYNAES TpEg evépyerog kol Tpoipmv. Emiong, vaapyel oyvpi)
mlavotnta n Evponmn va pnv £(el 6TV TPOYRATIKOTNTOE OPKETO QUGIKO GEPLO Y10, VO TPOPOOOTIGEL TN
Propnyavio ™G Kol vo Ogppavel To KTipLd TG TOVG EMOUEVOVS PNVES, KOl 1] TayVTnTe pe v omoio  EKT
npoomaOsi vo. OLOAOTOUGEL TN VOUIGHOTIKY TOALTIKY €ysipel To epotyna: Eivar 1 Evponn ota tpédvpa g
emopevg veeong; Téooepic TapayovTEg OE(VOUY TOS 0 Kivouvog gival vyniog: o avéavopevog Tinbwpiopog, n
VOULGPOTIKI] TOMTIKI], TO TOTTIO TN|G EVEPYELNG KON 1) TAVONUIX TOV GE KOUIO TEPITTMGT OEV £)EL TEAELMOEL
Yuvéyerd.. ..
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O 7in0opropdg oty cupolavn Ppicketar oto 8,1% ko avapéveror va avéndel mepartépw. e 16TOPIKY| TPOOTTIKY], O
nin0opiopog v wepiodo 2001-2020 Arav kotd péco 6po 1,7%, npdypa mov onpaiver 61 0 TAnOwpopds ivar emi Tov
Tapovtog 6,4% mave amd Tov péco 6po. Avti 1 TEPiI0S0G Eivar KoL I O GKPAic GTNV LOTOPIA TNG VORIGUATIKYG £VAONG,
omog nmapatnpei 1 Moody’s Analytics. Avaivovrag tov TANO@popd og vaokaTyopieg, 1 GAVOO0OS TNG EVEPYELUKIG
GLVIGTAOGOS 1)TAV 0ELOGNUEIMTI KOl AVTUTPOOMOTEVEL GYEOOV TO UGV TOV 6VvOLov. H dvodog Tng Tipig TG EVEPYELOG TOV
Eexivnoe mépuot 6L povo cvveyicTnke 10 2022, 0ALG EMBEIVOONKE 0 TN pOOoIKI| etoforn oty Ovkpavia, Ta ErakéiovOa
EUTAPYKO KOl TIS KUPAGELS TOV TETPEAXiOD OV emPAOnkay amd O1dPopEs YMPES KOL TO CNTHNOTA GYETIKA pPE TNV
00Qaiero. Tov Puokovy agpiov otnv Evponn.

O Tyég TV TpoPipmv avéNdnkav emiong Tovg TEAEVTAIOVG PNVES, OTTMG CNUELMVEL 0 0IKOS. AEGOUEVOV TOV TPEYOVCAV
TILAOV TOV YEOPYIKAV TPOIOVTOV KOl TOV KUKAOV TOPUY®YNS, OUVTH 1] GLVIGT®OGO ToV AAN0mpiopov givar mboavo vo
ovupaier otV TEPMTEP® VOO0 TOV TANOWPLGUOY, EVAO 01 TINES KO ALY ayaB@V Kol vnpecLtav avéavovran emiong. H
TPEYOVGO YEDTOMTIKY] KUTAGTOGT CUVETAYETOL CUOAVTIKOVG TEPUITEP® AVOILKOVS KIVOUVOUS Y10 TOV TANO®pLopd, 16img
omo TIc VYNAOTEPES TIPEG TNG evépyelac. 'Eva mepartépm ook oTic TIpEG TG evépyelas Ba pwopovoe va givar apkeTod Yo va.
odnynoel Ty evpmi®v o€ VPEOT.

EKT

O gmipoveg TANOOPLoTIKEG TIECELS KL 0L evEPYELEG AAAMV KEVTPIKAOV Tpamel@V 0nwg 1 Fed ko n Tparea g Ayyriag,
OV TTPOYOVVTOL KOt 0L V0 06 TNV amoyn g oVePiEng, odnynoeayv v EKT va eykataieiyel ) 6TadloKk) Tpocéyyiot)
NG 6T VOULGPOTIKY] 6V6PIEn. O Tpoodokies v amd ™) pooikn ew6foin oty Ovkpovia RTOV Yo o6TUSLIKES OVENCELS
1oV emrokiov ané v EKT, Eexivovrag apog ta téhn tov 2023 1 mbavodg axképn ko 1o 2024, ITAéov n adénon tov
emroKimv oty gvpolavn tov Iovio givan BEPain, evod n mBavéotTa vo avénbodv Ta emitokia ¢ Kot 75 povadeg faong
e pio  pévo  ovvedpioon  opyotepo  @Etog  Ociyver  moco  Exev arhaEer n otdon g EKT.
H EKT ovtipetomilel pua d06koAn tpdkinon, vroypappiler n Moody’s. ‘Exovtag agpnosgt 1o tpépfinpo Tov aAn0mpiopod
Yo T060 KOpO, TOPO TPETEL VO TPEEEL Y1 VO KAADWEL T1) 10 Qpopd e Grheg KEVTPIKEG TPATELES GTOV OYAVA YLd TOV £AheY)0
T0V. AVOTVYAG, TNV 1010 6Ty S TPEYEL TOV KIVOUVO VO, 001]Y1GEL TNV EVPOLAVY 6€ VPEoT).

Evepyeroxn aocpdiera

H wsropuci] e€aptnon g evpol@dvng omo TIS pOGIKES E10UYMYES EVEPYELOS UTOOELKVVETOL OTLAVTIKT gundOsio. Idwaitepn
aviovyio mpokoiei To gvdgyOpevo mANPOVg SLoKOTNS TG mPoundelos Quoikov agpiov omd ™ Pooia. Ov wpopndereg
POOIKOY QUoIKov agpiov oty Evponn peiodnkav tovg tehevtaiovg 12 pipveg ko  Evponn énpene va otpagei 6h0 ko
TEPL6c6TEPO 6TO 160 yopuevo LNG Yo va avtictadpicsl avt) v andiero. To tehevtaio TG 6yéoro yio to 2022 grrodoiei
vo perwoel ™y €EapTnon omd T0 POCIKG QUOIKO 0EPlo KOTA Ta 6V0 TPiTO QPETOS, GPNVOVTOG TO PMOCIKO 0éplo vo
ovirpocnevel mepimov to 10% g eTio0g Katavaimong g EE.

To oyéd10 g EE givon @rrod0E0, emonpaivel o oikog, 0Ard dgv Tpootatevel TNV Evponn oo drotapayés Tov £podLacov.
Me 10 @uoko oépro va péel péo® tov aywyov Nord Stream otn I'eppovia pe mwepimov to 40% g yopnTIKéTHTAS, N
TPocoyN £XEL OTPAPEL GTNV IKAVOTNTA TNG EVPMOLAOVIG VO avTéEeL TNV TAPN S1OKOTY TG TAPOYNS PLGIKOD aePiov amd TN
Pooio. To korokaipt popei va @aivetor 0 €0K0L0 Vo AVTIRETOMIOTEL 06 TO YELPAVA, KAOOGS N {jTion guokoy agpiov
givan emoytokn. 261600, 1 H10KOTY| AKOUN KOL TOVG ETOUEVOVS dVO pufveg Oa pmopovoe vo odnyNnoel cg emfPoin deitiov
gvépyerug, mpogroomoict 1 Moody’s.

H EE £y 0éoer 6100 90% Tng minpotnto amodnkevons éwg v 1n Noguppiov, nuepopnvia mov avrictoryei otn cuvijn
gTiowo ayp g amodnkevong agpiov. Mg ta amodépata vo Aertovpyovv 610 55% TG YOPNTIKOTNTOG, VEAp)EL pEYAAN
aviovyio 0Tl 0 6T6Y0G Eival dVOKOLOS aKOUN Kol Y®PIS LUK TNS TPOSPOPAS TOVG emOpevovg pives. O TEES TG
£POOOTIKNG 0AVGIdaS B0 Yivouv aieOnTéc TayKoopimg Kol 0 avTikTumog 00 propovce vo, 00N YNGEL TN YEPUOVIKY KoL
GAlLeC 01KOVOpiEG TNG EVPMOEDMVNG 6€ VPES.

HMovonpuio — MOBavo véo lockdown tov yeipdvao

Tehevtaio arra egicov onpavrike, n COVID-19 givor axépa poali pog, 6nmg onperdver  Moody’s. Ov wepropiopoi mov
&ovv apBei oty gvpoldvn, Ta Kpovopata £xovv pelwBbsi ko 1 KivnTik6TNTO £)1 AVENOEL TOVg TEAELTAIOVG pives. Ot
Evponaior dpyroav va tafldedovv meprocoTEPo, vo. KUKAOQPOPOUV Kol £(0UV OpYicEL Vo EMOTPEPOVY GTOVS YMDPOVG
gpyooioc. Evo avti N peioon TovV KPouopdTov Kot 1 avaKepyn 6TV KIviTikoTTe givar evlappuvtikéc, 1o Kpovopata
£yovv apyioer kKo avEdvovtar £vTove o€ OAEg TIS EVPAOTATKESG YD PES.

AV KOl 0 OIKOVOMIKOG OVTIKTUTOG NELAVETOL NE KAOE O1ad0tké KOpO TNG mavonuios, vadapyer n mbavotnTo 6TL TOVG
emopevovg piveg pa o Bavatneopoa petdrialn Tov 100 pmopei va ocvpumécel pe v eaciviion TG avociag Kol vo.
OTOLTI|GEL PEYOAVTEPY] QLGTNPOTNTO Y10 TNV KATUTOAEPNGT] TOV. Ol KOAOKUIPIVES OLOKOTTES EIVOL TPO TOV TVAMV KOl OL
AOPES ™S eVPiMOVNG gival moAd amiBavo va 0onyndovv o lockdown kotd ™ ddpKeEla CVTIG TNG TEPLOOOV, UALE O1
TPOOTTTIKEG Y10 TOV EPYONEVO YEPAVO Qaivovtal mo aféfares. Ta aviavopeva KPovoHATO TOVG YEWUEPLVOVS pveS Oa
ATUTNGOLVY TNV avaTTVén, EVO pio o emikivovvn petdiraén 0o avénoel Tnv mOBavoTnTo VQESNC.

III
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Morgan Stanley: 'Epyetar v@eon omyv Evpw{@mvn 10 TETAPTO TPIiunvo

Tn ok1d 1oV TNV EVPOTATKI oOtkovopia piyvel o TOAepN0S 6TV OvKpavia, pe Ty Morgan Stanley vo eKTIHGEL 0TL
70 UTOTOTON TG EVEPYELUKIG Kpiong Oa gavel 6To TéTapTo TPiuNVvo TOL £TOVC,

Yopeove pe Tovg avarlvtég g Morgan Stanley, n Evpol@vn 0a 0onyn0si o o v@eon to téTapto Tpiunvo
10V TPEYOVTOS £Tovg. Ot okovopordyor ahla&av Tig mpoPfriyels Tovg kaO®dg «Luyiovv» TV mOavoTnTA VO
REL®OOVY TEPALTEPM 01 POES PLOIKOY agpiov amd ™) Pwoio atnv Evpdnn. H mBavétnte avt] duckoievel éva
nepifdilov 0N Vo dvopeveic GUVONKES: 01 OEIKTES TOV KOTOVUAMTIKOD KOl EMUYEPNUOTIKOV KAIPNOTOG
orolcOaivovv Tapdriinia pe Tov emipova vYNAié TANO@piops.

Onmg ypagetl To Bloomberg:

«On kivouvol Yopo amd Tic TPOoOTTTIKES £Y0VV EVTAOED), £YPUyaY 01 OLKOVOHLOLOYOL.

H ocvppixvoon g owkovopiog g Evpoldvng, metéco, 0o £xer pikpr) otapkela, cOp@mvo pe Tic Tpofriyelg
¢ Morgan Stanley mov kdver Adyo Yo cvppikvoon ywo ywo Vo tpiunva. 'Eneita «préneyy emotpoen oty
avantoén oo To 0EVTEPO TPIPNNVO TOV ETOUEVOV £TOVG, AOY® TNG 0OENONGS TOV EAEVOVGEMV.

Hapd v emPpdovvon, ot avarvtég Tng Morgan Stanley oniowoav 6T pe Tov vynié Tindmpiopé eEaxorovdodv
va avapévouv N1 Evporaiky Kevrpua] Tpanela 0o avéavel To emtokio katadicemv og kG0s ocvvedpiact) g
o¢tog, oto 0,75% tov Aeképfpro, av kKo TapadéyOnkay 6T Ba pmopovoe vo cTapaTNoEL peTd Tov XenTépfpro
€0V EMOELVMOOVV 01 TPOOTTIKEG,
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O emoy€g YaunAot minOwpilopov TeALiwoav, TPoerdomotel n Aaykapvt
H gmoyn 1ov g&mpetika yopnrov tindmpiopod mov wponyOnke tng mavonuiog eivan amibavo va emoTpéyel
KOl 01 KEVIPIKES TPAmEleS MPEMEL VO, TPOGOUPUOGTOVV GE GNUUVTIKG LYNAOTEPES TANO®PLETIKES TPOGOOKIES

oiwoce onuepa 1 Tpéedpog s Evponaikig Kevrpumg Tpanelog Kprotiv Aaykapvrt.

H avénon tov Tipndv, 10 tave axd 8% ot {Ovi Tov g0pd TOV 19 yOp@V, aVOREVETOL VO GUVENLGTEL PEYPL TIG
apyés T0V POVOTOPOV, AEVE 0L 0IKOVOROAGYOL, TPV aTd pio. apy1] TTMOON Tov 00 pToPoVoE Va 001Y1)|GEL GTO VA
nopapeivel Tdveo ané Tov otéyo Tov 2% s EKT émg to 2024.

H EKT vroocyéOnke avénoen Tov emrokiov kotd 25 povases paong tov Ilovio, Ty pd™n TS (VOO0 £6® Kot
o dgkaeTia, Tov 0o akolovONOel amd pro dvvnTIKG peyorvTepn Kivnen tov XentépPpro, KaOMOG KaTaTOAENE
TOV 00VVNPa VYNAO TANO®pLopnd, Oupilel To Reuters.




