Department

2 Ag. Theodoron Sq, 105,61
Athens, Greece

KA PAMANOQO [yl Hyzpijora Néa

30/06/14

Owkovouika - Etoupika Néa

STANDARD
&POOR’S

Xy ovartepn Baduido pickov ot edinvikéc Tpameles (S&P)

Topoova pe ovaivon tg Standard & Poor’s Ratings Services, 6tnv vynidtepn kotnyopio pickov KOTOTACCETOL TO
eMviké Tpaneliké khado, 6to mhaiclo Tng afrordynong ywoe tov kivovve tov Tpamelikov ocvetipnortog (BICRA). ITwo
ovyKeKpuéva, copeave pe v S&P, ov ehinvikéc tpameles kotardoooviar o¢ Pfabpida 10, mov sivan n péyietn (n
a&oldynon sivor ané to 1 wg 10) otnv omoio avdpeca og diro Ppickovror Kou ov TPAmECES TNG AYOATOV Kol TN
Agvkopooiog.

Topgova pe v S&P ko 6ta mhaicto ™G aglohoynong o OETIKG Kol TO apytka onpueio sivar To akériovda:

OeTika onpeio:

-0Opén and mv vrootipiin TV KPaTOV ™me ONE
“Eva oyeTikd ovykevtpopévo 1pameliké ovotnpo to omwoio ctabgpomorciton

ApvnTiKa onpeia:

-ApvnTikég avTikTLTOog omo TG APNUATOOIKOVOIIKES méoelg otV EALGda
-Yynioc motoTikég Kivovvog

-Meydeg avicoppomies 6T XPNIUOTOOOTNON

Téhog | S&P avaeéper otnv avaiven g 6Tt av Ko 1 EAAnvikn otkovopia apyilel va gpeavilel onpddra ctabepomoinong, n
EALGOa ouveyiler va avTipeTomiler adOvapes owkovopikég npoonttikés. Extipa 61v to ehdnviké AEIL 00 cvppikvoOsi
eMaQpas 10 2014, eved Ta gmdpeva Aiya ypoévie n yopa 0o Prover addvoun otkovopiky avantvEn Kol amonAn0mploTikég
MEGELS.

OLoxkinpavovtog Kol 660V 0.popd TIg d1001KAGI0S avadlapOpmong Tov Tpanel®@V, oNUELOVETIL TOG PpiockeTal o€ e£EMEN
otV 0yopd, pe avavopev oVYKEVTPMON 6TO CUGTIUO KOl GTUOVTIKY] TAEOVAL0V60 SUVUIKOTNTA. AVTO OVOREVETOL VO
eMPUPOVEL TNV AELTOVPYIKI] KOVOTNTA TOV TPUAELDV, GNUELOVETOL O 0iK0G. TOp@mve pe ™MV S&P 1 wavétnro tov
Tpanel@dV 66OV G@OPa TN ONUIOVPYID KEPOADV OVOUEVETOL VO TOPUUEIVEL 68 PETPLO EMIMESN AOY® TOV 0OOVOR®OV
OTKOVOILIKAV GUVONKAV Kol TOV VYNAOD KOGTOVS PpNIOTOdOTNONG.

2T0. VWYNAOTEPO ETITESNQ TOV TEAEVTUIMV ETAOV TO KEQUAULOKO 0m00epna TV TPATEL®OV

«H keg@aroroki) EVIGYV6N TOV EAMVIKAV EPTOPIKAY TPOTELOV KOTA TNV eEgTalOpEVN TEPI0OO £XEL ONULOVPYIGEL
éva, KePUAoKO om60gpna, 10 omoio ivol amé Ta PEYOAVTEPH TOV TEAELTUIOV eT®V. EmmAifov, To ke@alorokod
avTd améOepo avapéveror va avéndei meparttépm A0y TOV EMIPOcOeTOV GVENGEOV PETOYIKOD KEPUAAIOV TIG
omoiec Tpaypatomoincay oL TPameleg To TPEYOv £T0gy, ekTInd 10 Kévrpo Ilpoypappatiopod kor OKovopik@v
Epgvvov (KEIIE), 6to owkovopiko tov dgrtio.

2VVEYELD. ..



Department

2 Ag. Theodoron Sq, 105,61
Athens, Greece

KA PAMANOQO [yl Hyzpijora Néa

«Avop@ipora, mapd TN OeTUK] OVTIGTPOPN OTO NOKPOOIKOVOMIKO 7epiffdriov, 10 vynrd péyeBog TV
EMGQUAELDV -aV KoL PE PHEWOVPEVO puOps avénong ta televtaio Tpipnva- 0o eEaxkorovdiost va ETOPE SVoPEVAOS
GTI|V OLOTNTO YUPTOPVAUKIOV TOV eAMVIKAV Tpomeldv katd T ddpkewa tov 2014. Qoté00, Lappfavovrag
VOYN TO VYNAO KEQUAOOKO amoBepna TV TPaneldV, 01 KEQUAIMOKEG OVAYKES TOVS OHUVAVTUL VO, KOAVPOOUY
TAMPOG £0g Kol Tov Agképppro tov 2016 (0mwg £rovv mpocdopiotel and v Tpanela tng EALGS0G), kaBrg Kot
N VoY PEMGI] TOVS va. amontAnpdcovy 10 2014 Tig Tpovopovyes petoyés koprétnrag tov EAlnvikov Anpociov
ov £yovv ekdmaoel 1o 2008. Emmiéov, To EAAnviko Tapeio Xpnpotomortortikig Xtabepotntog (ne To wepimov 11
o016. gvp® owBioipa keparona), Oempeitor To diyTV AOCPAAELNS TOV EAANVIKOV TPOTECIKOD GUGTIHATOS GTNV
nepinTon kKdmowov arxpoPfrentov yeyovotog (gite amd 10 E0mMTEPIKO 1| TO EEMTEPIKO) TOV PTOPEL VO EXNPEAGEL
apVNTIKG T1) 6TOOEPOTNTA TOVY, AVUPEPETAL GTNV AVIAVGT|.
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Xg avalnTnon «epyaiel00nNKNo) Y10 T «UETA TPOLKO) ETOYN

21m onpovpyic pog «EPYareto0nkne», wov 0a fondncsl, petald drAlmv, 6TNY KOAOVTEPT OLOTPAYRATEVCT PUE TV
POk 70 POWVOTOPO KUl OTNV KOTAPTION TOL VEOV TPOVTOAOYIGHOV, OAAd, Kupimg, 00 ypnoipomomnOei ot
«neTa TPOIKO» ETOYN, TPOY®PAE M kVBépvnon. «Eppévovpe otovg dnpociovopikovg 6téyovs. H ypappn péver
0. AAAG, mpémer vo. EEpovpe eVUALOKTIKES OLHOPONES TOV 001 YOV 6TOV 1010 oTOHY0. Xperaletan "avaivon
TEYVIKNG evansOnoiog" 6hmv Tov roMTik®v. Na tkavormoin0si o moAitng kot va PAéneL To "dompo QMG 670 TEAOG
™S NUEPOS KO, TAPAAAAL, VO IKOVOTOLEITAL 1] OVAYKN VO 1600KEALOVTOL 01 TTPOVTOLOYIONHOD» ETIGNNOVE
aSlopotovyog Tov vrovpyeiov Owovopkav. EEedikevoe o mepartépm to Aeyopeva tov, mpocOitoviag 0Tl
«TPETEL VO, OLATNPIGOVUE CVTO TOV TETVYOUNE (C.0. TO TPMOTOYEVI] TAEOVAOHATO) KOl TAVTOYpova vo dgifovpe
oToV ToAiTN 0T KATL TaEL KoAd. To Ctnpo sivor Tag pia woltiky ennpedlel TNV owkovopio Kol TG ennpedlel
10V TpooloyIoNs. AvTd B0 £mpene va To giyape kKaver Vo ypovia wpwv (6.6. TNV "avdivon svacOnciog') ko
UTOPOVUE VO TO YPNGLUOTOU|GOVUE UE TOVG OUVEISTESH. TIAVTMG, KOTA TOV 1010 TOPAyovVTd, Y10 vV YiveEl dvTo
OTOOEKTO OO TOVS EKTPOCMOTOVS TMOV OUVEISTOV («mpémel emtélovg vo fdlovpe OO Kol va wovpe 6TL @g
EALGO0 avTd OELovpe VO KAVOVPE, KOL VO TOVG OEIE0VIE OTL TO KATEYOVUED, EITE YUPUKTNPLOTIKG), 1] (OPO TPETEL
va givan a&romotn. [Na Tov ovykekpipévo Adyo, Bacikn TpoimdBeon ivan va vioromBovv Ta 12 Tpoamartodpeva
pétpa, {NTnpa oto omoio «mwapdTL 1 TPOKA Ogv givon M 0ed mov vopilere, ov mécElS Eival AoYIkEG a6 TOLG
davelotéoy.

Av kot o Hpepnowa véa mov mapotifevion £xovv Anedei amd mnyég mov Bewpoivion aglomoteg onpeidveton 0Tt dev mapéxeton kopio gyyimon,
pn/TA 1 sromnpn, Yoy axpifeta, TAnpdTnTa 1 €yKupodTNTO. TOVG. Ot TANPOPOPIES TOL TOPEXOVTAL GTO TAPOV GEV GLVIGTOVV TPHTACT| VL0, ALYOPd,
TOANGCN N/kot SUKPATNOT KATOL0V GUYKEKPILEVOV YPEOYPAPOV.
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Opkictnke drwokntic ¢ TTE o INdvvng Xtovpvapag

Opkiotnke onfpepa, [Hopaokevn 27 Iovviov 2014 ko ®po 12:00, evomov tov [Ipoédpov g Anpoxkportiog
Képoiov IMamodie ko wapovsia Tov vrovpyod Owovopukev I'kika Xapdovpein, o INébvvng Xtovpvapog mg
owokntig ¢ Tpaneloc g EALGdag. Xtnv opkopocia yopostdtinoe o erickomog Avavigiog Iafpumh, ek pépovg
TOV apyLemoKénmov Iep®@vopov.

Meta ™) onpepvi] opkopocia, ) Aroiknoen g Tpdarelag tng EALGd0g &gl og e€nc:

- TNiavvng Ztovpvapog, S10tkNTiGS

- Ioavvng lomaddxng, vTodotKNTIG.

H ¢t1epn 0éon Tov vwodwowkn T mopopével Keviy KaO®OS n Onteia g TpdNV vodowknTpros, Erévig Aovp,
teppatiotTnke 611§ 20 Iovviov. H kédivyn g 0éong mpodmoBéter T 6Oykinon tov I'evikod Xvppoviiov g TTE,
70 omoio Bua ewonyNOeil appodicng 6to Ymovpyiké Xopupovito. Q61660 T0 I'evikdé Zvpfodio dev pmopovoe vo.
ovYKpotN0ei o ZOpa ntpv opkieTel 0 K. Xrovpvdapac. Eropévoc n 0éon avopévetoar vo karlv@Osi Tic emopeveg
Nuepes.

MOTOP OTA (ENNAZ)

AIYAZTHPIE KOPINGIOY & E NMETPEAAIA

EAAHNIKA

Mze o1p0o@1] oTIc £€0Y®YEC KATAVINOAV) GTNV KPion Ta EAANVIKG d1uAleTi)plo

H Tovpkia givon 0 peyordtepog mehdtng Yo Tig eEay@yés TOV EMANVIKAV dtvitotnpicv, aroppodvtag To 21%
TOV 6VVOAOV, aKkoAoVOOVNEVY oE peyain andotacn amd Tov Aifavo (7%), Tn Apim (6%) ko Tn FYROM, 710
IPportap ko ™ Xiykamovpn (amd 5%). To eAnvikd SWMGTIPLO. CTPAPNKOV TO TEAELTOIO YPOVIM GTIG
eEaymYEG, TPOKEPNEVOV VO KOADWOUV TIS OTMAELES OO TNV E0AOTEPLKI] ayopd AOY® TNG KPIioNG IE amoTéEAEGNA
ofuepa vo S1e0£ToVY TO PEYOADTEPO PEPOG TS TAPAYMYNS TOVS 6T0 eEmTEPKO. Ta oToLyEio avTd TPOKVLTTOVY
omd perétn tov Idpvparog Owovopkav ko Biopnyevik@v Epgovav (IOBE) vy tov khddoo droiong. Onog
egmonpaivetor, 06 to 2008 wg 10 2013 0 6YKOG TOMGEDV GTNV ECAOTEPIKY] OYOPd PELOONKE COPEVTIKA KATA
38%, pe mo606TA TOL KVPAIvOVTOL 00 -23% Yia TO vouTIAOKG VTILEL £m¢ -70% Yo To TeTpéharo OEéppavong (To
IOBE emonpaivel aavrog 6tL ov pubpoi peioong tov toijcenv emfpaddvOnkav to 2013 kor exktipd 6T 1
{ntmon Ba ctabdepomton0ei 1o 2014, epdcov 6TaBepomon0si n £y OPLO. OLKOVORIC KOl TAPOUEIVOLY APETAPANTES
oL oelveig Tipég evépyerag Kol or eopor 61o Kavona). To gumopikdéd weolvyro amd to 2010 yiveror évrova
TAEOVOOULATIKO VA TO 2012 TO EPMOPIKO TLEOVAGHO GTO. TPOTIOVTO TETPELUIOV VTEPNTAUGLAGTIKE Kot 0 PaOpog
eEmotpépelag Tov KAGOov (eaymyés/ mapaymyn) Eenépaoe To 50%.
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EAAHNIKH TPANEZA

H €€Mén civar otn @lon pag

Kvunpoc: «Kovpepo» Kpotik@v oporoy®v mov kotéyovv 3 kuvmprokéc Tpamelec, 0mo@aoioe 1N
ETA

Kovpepa 16,5% TV KUTPLOKOV KPATIKOV OROAGY®OV, OV KoTEXOLY 0L TPElg kumprakég Tpameleg, Kdmpov,
EXinvian kot Xvvepyatikn] kot 0o tepaoovy Tov gpyopevo pijve amé 1o Te6T avToxNs, amo@dcice 11 Evporaiki
Tpanelucy Apyn (ETA).

H avaxkoivoon o1ig Tpeis Tpameles éyve amd Tig 29 Ampiiiov.

H ané@aon-miqypoe o1ig TpElS Kumplakég Tpaneles, TIC VIoYpeE®VEL o€ eEgVPEST) VEQV EMTPOcOeTOV KEQUAAI®V
Y0 TOVG GKOTTOVG TMV TEGT AVTOYN|S KUl HAMGTO GELAGTAOV GE DYOC.

ZOUQOVO. PUE TANPOPOPIES TNG EPNUEPIOUS «ENUEPIVIIS» 0 LVVEPYUTIGROS, TOV KATEXEL KPOUTIKA OPOLOYO VWYOVS
750 ekatoppvpiov, 0o TPpimel va cVPTANPOGEL TNV KEQUALaaKY] ToV Baon katd 180 exatoppdpra, n Erinvicn
Tpanelo kata 70 exatoppvpra ko n Tpanelo Kvnpov kotd 198 exatoppvpro.

Ynovpysio Owovopukov kor Kevrpun] Tpanela £xovv Oopopn0si amwd tnv andégacn ko yeipilovral amd Kotvoo
70 0¢pa, wov dnuovpyNOnke. XePLopov TVYYAvEL ENiong 1] aTdPacn Ko amwd Tig idreg Tig Tpdmeles.

YORQOVO PE TANPOPOPIES TNG «XNUEPLVIIS», 0 ZUVEPYATICNOG O10pLoe TPV ad dEKa TEPITOV NUEPES TOV YVAOGTO
oiko Blackrock, otov omoio avéBeoe 1n owmpaypdrevon pe v Evpomaixy Tpameliki) Apyn 6lov tov
ToPORETPOV TG neBodoroyiag, Tov 0a ypnoipomon0el Y10 TO TEGT AVTOYNGS NE OTOYO TNV YUAGPMOOCT] OPLOUEVOYV,
MoTE Vo «1oockeleOeD» N i, Tov 0o vrooTel amd TV anéPaoy).

H Tpanela Kdnmpov &gl emiong owopicel peydro ko yvootd oiko yio vo owempaypatevdei T owkn g vrédeon,
evo 1 EAlnviki) gpyaletor ot Paon owkav g HovtéLmv.

Inpawdveror 6Tt 1 Evponaik) Tpoamelikny Apy, o ovvepyacsio pe v Evpomaixi) Kevrpua Tpérela,
omopdoloe Kovpena, emiong, 16,5% ota eAViKd KpaTiKG opdroya, OV KATE(OLV Ol eAMVikég Tpameles, o1
onoigg Oa mepdoovy To TEST, KAOAOG Kot kKovpepa 10% Yo Ta kpatikd opdroye tng IlopToyariac.

INa Tig vrdlowneg yopeg 10 KoVpepa kKopaiverar peta&d 0,5% péyxpr 2%.

Moévo ta kpaTikd opéroya g Ipravdiog drapépovy, apov veicTavrar Kovpepa Vyovg 3%




