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FTSE: Στις ανεπτυγμένες αγορές παραμένει το Χρηματιστήριο Αθηνών 
Στις ανεπτυγμένες αγορές διατηρεί το ελληνικό χρηματιστήριο ο οίκος FTSE, ωστόσο, η ελληνική αγορά 

παραμένει σε Watch List για πιθανή υποβάθμιση στις αναπτυσσόμενες αγορές. Τον περασμένο Μάρτιο το 

ελληνικό χρηματιστήριο υποβαθμίσθηκε από τον αμερικανικό οίκο Russell Indexes, απόφαση που στηρίχθηκε 

στο γεγονός ότι η Ελλάδα δεν πληροί τα μακροοικονομικά και λειτουργικά κριτήρια κινδύνου που θέτει ο οίκος 

Ακολούθησε τον Ιούνιο η υποβάθμιση της ελληνικής χρηματιστηριακής αγοράς από την Morgan Stanley Capital 

International, υποβάθμιση που θα τεθεί σε ισχύ από τον ερχόμενο Νοέμβριο. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

Η Ελλάδα βρίσκεται στο σωστό δρόμο (Σόιμπλε) 
Σε συνέντευξη του στην εφημερίδα Leipziger Volkszeitung: «Οι χώρες με ισχυρά δημοσιονομικά στοιχεία έχουν 

την καλύτερη και πιο βιώσιμη οικονομική ανάπτυξη», δήλωσε ο Γερμανός υπουργός Οικονομικών, Βόλφγκανγκ 

Σόιμπλε, προσθέτοντας ότι «η Ισπανία αποτελεί καλό παράδειγμα, ενώ και η Ελλάδα βρίσκεται στον σωστό 

δρόμο». Επίσης, σε ερώτηση εάν θα υπάρξουν περισσότερα χρήματα για ανάπτυξη και θέσεις εργασίας στην 

Νότια Ευρώπη, είπε πως ο καλύτερος τρόπος για να επιτευχθεί κάτι τέτοιο είναι οι λογικές δημοσιονομικές 

πολιτικές και οι δομικές μεταρρυθμίσεις, και όχι τα υψηλότερα ελλείμματα. Παράλληλα, άφησε να εννοηθεί ότι 

η Γερμανία δεν θα αλλάξει γραμμή πλεύσης στις πολιτικές της για την ευρωζώνη μετά την επανεκλογή της 

Μέρκελ. «Διατηρήσαμε την θέση μας σε ότι αφορά τις πολιτικές για το ευρώ. Αυτό θα πρέπει να συνεχιστεί προς 

όφελος της Γερμανίας και του μέλλοντός μας», ανέφερε και περιέγραψε την Άγκελα Μέρκελ ως «μια από τις 

κεντρικές προσωπικότητες της Ευρώπης». 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
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Αν και τα Ημερήσια νέα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες σημειώνεται ότι δεν παρέχεται καμία εγγύηση, 
ρητή ή σιωπηρή, για την ακρίβεια, πληρότητα ή εγκυρότητα τους. Οι πληροφορίες που παρέχονται στο παρόν δεν συνιστούν πρόταση για αγορά, 

πώληση ή/και διακράτηση κάποιου συγκεκριμένου χρεογράφου. 
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Ομόλογα 400 εκατ. ευρώ προσφέρει η Emma Delta για τον ΟΠΑΠ 
H Emma Delta, το ελληνοτσεχικό επενδυτικό κεφάλαιο που αγόρασε το 33% του ΟΠΑΠ θα διαθέσει ομόλογα 

υψηλής εξασφάλισης ύψους 400 εκατ. ευρώ μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης για να χρηματοδοτήσει μέρος της 

εξαγοράς. Η Emma Delta προσφέρει δύο σειρές ομολόγων 250 και 150 εκατ. ευρώ αντίστοιχα, λήξεως 2017, με 

εκδότη την Emma Delta Finance, σύμφωνα με ανακοίνωσή της. Αξιωματούχοι κοντά στην έκδοση είπαν στο 

Reuters την περασμένη εβδομάδα ότι η Emma Delta έχει τα ίδια κεφάλαια για να χρηματοδοτήσει την εξαγορά 

του ΟΠΑΠ, ωστόσο εξετάζει την έκδοση ομολόγων μεταξύ 250 και 350 εκατ. ευρώ για να βελτιώσει την 

απόδοσή τους. Η Emma Delta ελέγχεται εμμέσως κατά 66,7% από την Emma Capital, συμφερόντων του Jiri 

Smejc, και κατά 33,3% από την Georgiella Holdings του επιχειρηματία Γιώργου Μελισσανίδη. Στην Emma 

Delta συμμετέχουν μεταξύ άλλων η ιταλική Lottomatica και η Helvason Limited, συμφερόντων Χρήστου 

Κοπελούζου. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

Στο... μικροσκόπιο βρίσκονται τα «κόκκινα» δάνεια 
Οι διαδικασίες ρύθμισης των «κόκκινων» δανείων όπως και η πορεία των προβληματικών χαρτοφυλακίων θα βρίσκονται 

κάτω από τη στενή παρακολούθηση της Τράπεζας Ελλάδος. Σύμφωνα με το δημοσίευμα του Έθνους,  

η ΤτΕ δεν έχει λόγο στο αν θα πουλήσουν οι τράπεζες ή όχι τα προβληματικά δάνεια. Αυτό προκύπτει από έγγραφο της 

κεντρικής τράπεζας που διαβιβάστηκε στη Βουλή, έπειτα από αναφορά της Ομοσπονδίας Επαγγελματιών-Βιοτεχνών 

Εμπόρων του Νομού Ηρακλείου, για το ενδεχόμενο πώλησης δανείων σε ξένα funds. «Κάθε παρέμβαση στην πολιτική 

πιστοδοτήσεων των τραπεζών εκφεύγει των αρμοδιοτήτων της ΤτΕ, καθώς το αντίθετο θα ήταν ασυμβίβαστο και προς την 

εθνική νομοθεσία, αλλά και προς το ενωσιακό δίκαιο» σημειώνει στο έγγραφο και υπογραμμίζει ότι η χορήγηση δανείων 

και πάσης μορφής πιστώσεων από τις τράπεζες προς φυσικά ή νομικά πρόσωπα διενεργείται ελεύθερα με βάση την 

πιστοδοτική πολιτική της κάθε τράπεζας». 

Ακόμα επισημαίνει ότι βάσει των υποχρεώσεων και των δεσμεύσεων που απορρέουν από το μνημόνιο για τη διαχείριση των 

δανειακών χαρτοφυλακίων των τραπεζών, η ΤτΕ σε συνεργασία με το ΤΧΣ θα αξιολογήσει -με την τεχνική υποστήριξη 

ανεξάρτητου τρίτου μέρους της BlackRock εν προκειμένω- την αποτελεσματικότητα των συστημάτων και πολιτικών 

διαχείρισης των «προβληματικών» στοιχείων ενεργητικού. 

Για τον λόγο αυτό θα διαμορφώσει βασικούς δείκτες επιδόσεων για τα χαρτοφυλάκια στα οποία συμπεριλαμβάνονται τα 

«προβληματικά» στοιχεία και τις ενέργειες στις οποίες προβαίνουν οι τράπεζες προκειμένου να διαχειριστούν και να 

εξυγιάνουν τα χαρτοφυλάκια αυτά. 
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Αν και τα Ημερήσια νέα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες σημειώνεται ότι δεν παρέχεται καμία εγγύηση, 

ρη/τή ή σιωπηρή, για την ακρίβεια, πληρότητα ή εγκυρότητα τους. Οι πληροφορίες που παρέχονται στο παρόν δεν συνιστούν πρόταση για αγορά, 

πώληση ή/και διακράτηση κάποιου συγκεκριμένου χρεογράφου. 

 



 III 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
2 Ag. Theodoron Sq, 105,61      

Athens, Greece 

Tel.  +30 210 3212947 

Fax: +30 210 3314355 

 

Research   Analysis Department 

Ημερήσια Νέα 

Ημερήσια Νέα 

 

 

Πόκερ για την αναζήτηση εταίρου 
Βολιδοσκοπήσεις για αναζήτηση κυβερνητικού εταίρου ξεκίνησε το πρωί η Ά. Μέρκελ. Οι Σοσιαλδημοκράτες εμφανίζονται 

συγκρατημένοι. Το χρηματοδοτικό πακέτο στην ατζέντα των διαπραγματεύσεων με το SPD, όταν ξεκινήσουν. Δύσκολος εκλογικός 

θρίαμβος για την ΄Αγκελα Μέρκελ. Χωρίς τον παραδοσιακό της εταίρο, τους Φιλελεύθερους και με τους Σοσιαλδημοκράτες και τους 

Πράσινους να προσπαθούν να συνέλθουν από το κακό εκλογικό αποτέλεσμα, η συγκρότηση κυβέρνησης συνασπισμού δεν θα είναι εύκολη 

υπόθεση. 

Χρηματοδοτικό πακέτο για την Ελλάδα 

Το Σοσιαλδημοκρατικό κόμμα με το δεύτερο χειρότερο εκλογικό αποτέλεσμα στην 150χρονη ιστορία του έχει πέσει σε «κατάθλιψη», τις 

επόμενες ημέρες θα πρέπει να πάρει αποφάσεις για να στελεχώσει σημαντικά κομματικά και κοινοβουλευτικά πόστα, θα πρέπει να 

ενεργοποιήσει εφεδρείες και να απαντήσει στο πιο βασικό ερώτημα, εάν πρόεδρος του κόμματος θα παραμείνει ο Ζίγκμαρ Γκάμπριελ. 

Από πλευράς προγράμματος το SPD είναι πιο κοντά με το Χριστιανοδημοκρατικό και υπάρχουν σημεία συναίνεσης σε τομείς, όπως ο 

κοινωνικός, ο εργασιακός, ο συνταξιοδοτικός, ή ο δημοσιονομικός. Με το κόμμα των Πρασίνων δεν υπάρχει τέτοια δυνατότητα ακόμη κι 

αν η εποχή του «πολέμου χαρακωμάτων» έχει περάσει. Στη μεσημεριανή συνέντευξη τύπου ο αποτυχών υποψήφιος καγκελάριος Πέερ 

Στάινμπρουκ είπε ότι ανάμεσα στα θέματα που θα τεθούν στις συνομιλίες, όταν γίνουν για συγκρότηση μεγάλου συνασπισμού είναι το 

θέμα της Ελλάδας στη βάσει των δηλώσεων Σόιμπλε για ενδεχόμενο νέο πακέτο στήριξης. Να υπενθυμίσουμε ότι η εξαγγελία για τρίτο 

χρηματοδοτικό πακέτο αποτελεί στα μάτια του Στάινμπρουκ απόδειξη αποτυχίας της ευρωπαϊκής πολιτικής της Μέρκελ. Στη μοναδική 

τηλεμαχία της προεκλογικής περιόδου είχε πει ότι «δεν είναι δυνατόν να επιβάλλουμε συνεχώς προγράμματα λιτότητας σε χώρες με 

κρίση όπως η Ελλάδα, εκείνο που λείπει είναι ένα πρόγραμμα αναδιάρθρωσης της χώρας με ισχυρή ώθηση στην ανάπτυξη και 

πρωτοβουλίες εναντίον της ανεργίας των νέων». 

Νωπά τραύματα 

Ήδη νωρίς το πρωί η γερμανίδα καγκελάριος ήρθε σε τηλεφωνική επικοινωνία με τον Ζίγκμαρ Γκάμπριελ, ο οποίος ζήτησε πίστωση 

χρόνου μέχρι το μικρό συνέδριο του SPD που θα γίνει την ερχόμενη Παρασκευή. Στη συνέντευξη τύπου ο Γκάμπριελ φρέναρε προσδοκίες 

για γρήγορες διαδικασίες με την φράση ότι δεν υπάρχει αυτοματισμός προς την κατεύθυνση ενός μεγάλου συνασπισμού και ότι το κόμμα 

του δεν θα «καθίσει στην ουρά» μετά την καταστροφή που προκάλεσε η Μέρκελ στους Φιλελεύθερους. Τα «τραύματα» των 

Σοσιαλδημοκρατών από την συγκατοίκησή τους με τους Χριστιανοδημοκράτες (2005 – 2009) είναι ακόμη νωπά. Τότε οι ψηφοφόροι 

"τιμώρησαν" τους Σοσιαλδημοκράτες για την προσφορά στην κυβέρνηση (πχ. σύνταξη στα 67), ενώ έγραψαν στο ενεργητικό της Μέρκελ 

τις κυβερνητικές επιτυχίες με το ξέσπασμα της δημοσιονομικής κρίσης παρά το ότι ο τότε υπουργός Οικονομικών Πέερ Στάινμπρουκ 

συνέβαλε τα μέγιστα. Ένα άλλο σημείο που προκαλεί τρόμο στο Σοσιαλδημοκρατικό κόμμα είναι το ενδεχόμενο σκληρών συμβιβασμών 

κάτι που θα προκαλούσε απώλεια του κομματικού τους προφίλ. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

Κατ' αρχήν συμφωνία για την εξαγορά της BlackBerry 
Η κατασκευάστρια εταιρεία έξυπνων κινητών τηλεφώνων (smartphones) BlackBerry συμφώνησε κατ' αρχήν με την 

πρόταση εξαγοράς της από κοινοπραξία εταιρειών, με επικεφαλής την καναδική ασφαλιστική εταιρεία Fairfax Financial 

Holdings. 

Η εξαγορά της BlackBerry, έναντι τιμήματος 4,7 δισ. δολαρίων, θα επιτρέψει στην εταιρεία να αναδιοργανωθεί μετά από 

χρόνια κακοτυχίας και μείωσης των μεριδίων της στην αγορά. 

Η μη δεσμευτική προσφορά των 9 δολαρίων ανά μετοχή της BlackBerry από την κοινοπραξία υπό τη Fairfax θέτει το 

κατώτερο όριο τιμήματος σε περίπτωση που υπάρξουν άλλες αντιπροσφορές για την εξαγορά της. 

Η τιμή της μετοχής της εταιρείας είχε φθάσει έως το υψηλό επίπεδο των 148 δολαρίων τον Ιούνιο του 2008, όταν οι 

συσκευές της αποτελούσαν ακόμη την πρώτη επιλογή για τραπεζίτες, πολιτικούς και δικηγόρους. Χθες, η τιμή της έκλεισε 

στο χρηματιστήριο του Nasdaq στα 8,82 δολάρια, κάτω από αυτή που πρότεινε η Fairfax, δείχνοντας ότι η αγορά δεν 

πιστεύει ότι θα υπάρξουν άλλες προσφορές. Η BlackBerry έχει προθεσμία έως τις 4 Νοεμβρίου να αναζητήσει καλύτερες 

προσφορές, τις οποίες ο όμιλος της Fairfax έχει το δικαίωμα να καλύψει. Ο όμιλος αναζητά χρηματοδότηση από την Bank 

of America Merrill Lynch και την BMO Capital Markets για να ολοκληρώσει τη συμφωνία και έχει προθεσμία έως τις 4 

Νοεμβρίου να ολοκληρώσει τον οικονομικό έλεγχο της BlackBerry. Η τελευταία δεν ανέφερε σε ανακοίνωσή της τα 

ονόματα των μελών της κοινοπραξίας υπό τη Fairfax, αν και πολλοί θεωρούν ότι θα συμμετέχουν πιθανόν οικονομικά 

εύρωστα καναδικά ασφαλιστικά ταμεία. Ο διευθύνων σύμβουλος της Fairfax κ. Πρεμ Γουάτσα περιγράφεται συχνά ως ο 

Καναδός Γουόρεν Μπάφετ (σ.σ.: Αμερικανός μεγαλοεπενδυτής), επειδή έχει μακροχρόνια οπτική. 
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Οι Ρώσοι και η Τράπεζα της Κύπρου 
Πολλοί πιστωτές και μεγαλοκαταθέτες, που συμμετείχαν στη διάσωση των κυπριακών τραπεζών, έγιναν εν μία νυκτί 

μέτοχοι. Κυρίως οι Ρώσοι καταθέτες θεωρούνται οι κερδισμένοι της υπόθεσης. Όπως σημειωνόταν σε δημοσίευμα 

της Deutsche Welle της Τρίτης (υπήρχαν και σχετικά σχόλια του GFF τις προηγούμενες εβδομάδες), παρά το σοκ του 

περασμένου Ιουνίου, με τη συμμετοχή των καταθετών στο κόστος διάσωσης των κυπριακών τραπεζών, η Κύπρος 

παραμένει ενδιαφέρουσα για τους ξένους επενδυτές. Στα ευρωπαϊκά μέσα ενημέρωσης αναφέρεται συχνά η Λεμεσός 

ως χρηματοοικονομικό κέντρο της μεγαλονήσου. Γίνονται αναφορές στον τουρισμό, στα πολυτελή καταστήματα, τα 

εστιατόρια και τα ξενοδοχεία της πόλης, όπου πολλές Offshore εταιρείες έχουν την έδρα τους. Και όπως υποστηρίζει ο 

Μίχαελ Σομπόλεφ, ρώσος χρηματοοικονομικός σύμβουλος που δραστηριοποιείται στην Κύπρο: «Η Κύπρος και 

ειδικότερα το κυπριακό νομικό σύστημα είναι ευνοϊκά διακείμενο έναντι των ξένων επενδυτών. Επενδυτές από όλο 

τον κόσμο, από την δυτική και νότια Ευρώπη, την Αφρική και την Ασία επενδύουν εδώ τα χρήματά τους. Πολλοί 

Ρώσοι επιχειρηματίες αξιοποιούν την Κύπρο ως εφαλτήριο για άλλες αγορές». 

Τράπεζες που είχαν περάσει με επιτυχία το «τεστ κοπώσεως» 

Πριν από έναν περίπου χρόνο, ο κυπριακός επενδυτικός παράδεισος άρχισε να κλονίζεται. Στις 25 Ιουνίου του 2012 η 

Κυπριακή Δημοκρατία ζήτησε την οικονομική βοήθεια της ευρωζώνης. Ήδη τότε οι δύο μεγαλύτερες τράπεζες της 

χώρας αντιμετώπιζαν πρόβλημα ρευστότητας. Η βοήθεια ήλθε έναν χρόνο αργότερα. Συνολικά 10 δισεκατομύρια 

ευρώ υποσχέθηκαν οι διεθνείς δανειστές στην Κύπρο. Πέραν των μεταρρυθμίσεων, των απολύσεων και της μείωσης 

των δημοσίων δαπανών, μεταξύ των όρων που έθεσε η τρόικα των δανειστών ήταν η συμμετοχή των πιστωτών στη 

διάσωση της Τράπεζας Κύπρου, το bail-in όπως αποκαλείται. Ταυτόχρονα εκρίθη αναγκαία η εκκαθάριση της 

Λαϊκής Τράπεζας. Πρόκειται για τράπεζες που είχαν περάσει με επιτυχία το «τεστ κοπώσεως», στο οποίο είχαν 

υποβληθεί το 2011 από την Ευρωπαϊκή Εποπτική Αρχή Τραπεζών. Ένα ακόμη ταμπού είχε σπάσει στο πλαίσιο της 

αντιμετώπισης της «ευρωκρίσης». Αποταμιευτές και πιστωτές έχασαν πολλά χρήματα στο πλαίσιο του bail-in. 

Κυρίως οι ρώσοι επενδυτές υπέστησαν σημαντικές απώλειες. Και όπως εξηγεί ο Γιάροσλαβ Λισοβόλικ από την 

Deutsche Bank της Μόσχας: «Η Ρωσία έβγαλε την Κύπρο από τη δύσκολη θέση με ένα δάνειο. Πολλοί ερμήνευσαν 

την κίνηση αυτή ως συμβολή της Μόσχας στην σταθεροποίηση της κυπριακής οικονομίας. Την ίδια ώρα η στάση της 

Τρόικα έπληττε ρωσικά επιχειρηματικά συμφέροντα στην Κύπρο, κάτι το οποίο προκάλεσε αρνητικές αντιδράσεις». 

«Tο αποτέλεσμα ήταν να γίνουν οι ρώσοι ολιγάρχες μέτοχοι της τράπεζας» 

Κι όμως, οι «χαμένοι» της υπόθεσης θα μπορούσαν στο τέλος να βγουν κερδισμένοι. Κι αυτό γιατί οι αρχιτέκτονες του 

σχεδίου διάσωσης της Κύπρου δεν πρόσεξαν κάτι ή δεν ήθελαν να προσέξουν κάτι. Ο Σωφρόνης Κληρίδης, 

οικονομολόγος στο Πανεπιστήμιο Κύπρου λέει σχετικά: «Όταν αποφασίστηκε η διάσωση της Κύπρου με το bail-in, 

ήταν προφανές ότι οι άνθρωποι που έχασαν τις καταθέσεις τους θα αποζημιώνονταν με μετοχές. Αυτό είναι 

χαρακτηριστικό σε περιπτώσεις bail-in. H απόφαση αυτή ήταν, ωστόσο, περίεργη, καθώς το κίνητρο ήταν να 

αξιοποιηθούν οι μεγάλες ρωσικές χρηματοοικονομικές επενδύσεις για τη διάσωση των τραπεζών και όχι οι 

φορολογούμενοι. Όμως, το αποτέλεσμα ήταν να γίνουν οι ρώσοι ολιγάρχες μέτοχοι της τράπεζας. Τι ειρωνεία. 

Διερωτώμαι εάν οι υποστηρικτές του bail-in είχαν σκεφτεί εξ αρχής αυτή την εξέλιξη, καθώς ήταν προβλέψιμη». 

Περίπου το 50% των καταθέσεων των μεγαλοεπενδυτών στην Τράπεζα Κύπρου μετατράπηκαν σε μετοχές. Το 50% - 

60% όλων των μετοχών της Τράπεζας Κύπρου βρίσκεται σε ρωσικά χέρια, αναφέρουν τα ΜΜΕ. Έξι από τα 16 μέλη 

του νεοεκλεγέντος διοικητικού συμβουλίου της Τράπεζας Κύπρου είναι Ρώσοι. Μεταξύ αυτών είναι και ο Βλάντιμαρ 

Στρχαλκόφσκι (Strzhalkovskiy), πρώην μέλος του ΔΣ της ρωσικής εταιρείας Νόριλσκ Νίκελ και πρώην στέλεχος της 

KGB. Όπως επισήμανε στους New York Times o κύπριος πρόεδρος Νίκος Αναστασιάδης, η Τρόικα «ήθελε να πετάξει 

τους Ρώσους έξω και τελικά παρέδωσε μια από τις μεγαλύτερες τράπεζές μας στα χέρια τους». 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

 

 
2 Ag. Theodoron Sq, 105,61      

Athens, Greece 

Tel.  +30 210 3212947 

Fax: +30 210 3314355 

 


