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Owkovouika - Etoupika Néa

Tnv lHopockevn 1 ketdOeon ot Bovr) Tov V/6o pe 10 TPOOATAITOVHEVE

Tnv [opackev] T0 amOYELVHA AVOPEVETOL VO KOTATEDEL, NE TOV YOPUKTIPA TOV ETELYOVTOG, TO VOLOGYEOL0 NE TO.
TPOUTOLTOONEVE PETPA Y10 TO EEKAEIdMPA TG d601 S TOV 2,8 d16. VP.

Xopgovae pe v oxé@acn s Avaokeyng tov Ipoédpav g Boviig, n svlijtnon Tov voposyediov Ba Eekivijoer
Kol 0o 0hoKANP®OEL pe 000 cuvedprdoels, TPpwi - Ppdadv, otnv appode emTponi] TNV ePyouevn Agvtépa, 26
Yentepfpiov.

H ovlitnon tov vopooyediov 0a ocvveyriotei otnv Olopéiera Tnv emopevn pépa, Tpitn (27 XentepPpiov), ondte
Kol avapévetal apyd to ppaov n ynoeien tov.

H npo nuepnoiog dwetdéems svlintnon ywo v lModeio mov gixe {ntioer n NA kot €iye TpoypopNOTIOTEL Yo TNV
0w nuépa (Tpitn) amopaciotnke vo peratedel Yo po pépa kor étol 0o mpaypoartomomOei v Teraptn (28

YentepPpiov).

Toinpoc: Avvati) HePLK) EMoTPOON) 6TIC 0Yopéc 10 2017 kon wApng To 2018, apkel vo vapiel
eLd@pLVSeN YPE0VS

Tnv memoidnon tov 6tL pmopei vo vwdpser OeTtukn] avanToén @£tog Kol pepkn emoTpo@n g EALAd0C oTI1g
ayopég opordymv 10 2017 e&éppace o TpwBvmovpyodc, AréEng Toinpag, miwvrag oto Reuters.

Hoaparinia, TpéoOece 611 | kavéotnTa ™G EALGOGS Vo EKOMDGEL pEPIKE OpOLOYE TOV YPOVOV KON VO EMGTPEYEL
T POS 6TIS ayopés oporoymv 1o 2018 efaptdtar amd To edv 0o vdpser eEAd@puven Tov Ypéovg, eav BerTimBEL 0
puOpdg avarToéng, kot €av Adpel po avaivon ypéovg amé v EKT 1 omoia va diyver 0TL To ypéog eivan frodoipo
K01 TO TAG PUTOPEL 1] Y OPA VO, EMPLAGEL EVTOS TOV SVVATOTHTOV TI|G.

O k. Toinpag ereonpave 6TL Ta £6000 TG KUBEPYNONGS KU 0L E16POES 0O TOV TOVPLGNO Eivar 6 VPE Kol 6TL N
EAAGd0. pmopel va koataypdwyer avantoén e tédéng tov 0,2% émg 0,4% @étog, MOAD TOPORAVEO OO TNV
npoPireyn g Eurostat, mov tpoéfireye cvppikvoon katd 0,3%.

Epot0Ocic v motever 0t  EALGO0 pmopel vo ekninpocsel 1| vo Eemepdogl v npopreyn e Eurostat yio
avantoén 2,7% o to 2017, onueimoe 0T, £0g TOPQ, EYEL Eemepdost TIg TPoPrEyELS Yo To 2016 Kot 6TL TEPLPUEVEL
«T0 1010» Y10 TO 2017.
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Qot600, cime 6TL OVTO B0 £&apTNOi 06 TO PNVORATA TOV £(0VV GTUAEL GTIC YPNUATOTICTMOTIKES AYOPES KL EAV
0a vapéel emoTpoPn EEVMV EMEVOVGEMY 1] O L.

O npwBumovpydg avépeps, emiong, 0T gAmiler mog 61OV emdpevovg £&1 piveg 1 Erhddoa Ba pmopéocer va
ovunmepn@0si 6to TPoypappe wocoTikng yorapowons s Evponaikig Kevrpumg Tpanelog (EKT), ard to
omoio £yel OmMOKAEIOTEL £M¢ TOPA LOY® TNG YOuNMIg meToAnmTiKiG TS 0doidynone. Edv copPei avto,
ektipnoe, 0a pmopéoel TOTE va Yivel HOKIUT TOV EVOLAPEPOVTOS TMV AYOPOV Y10 TO ELANVIKO YPE0OS TOV EMONEVO
APOvo.

YyeTwkd pe Tt ogvTepn a&ohdynon o k. Toinpag cime 6T avapével va propécel va ohokAnpwOel £mg To Téhog
Oxtoppiov kot vrosTPIEe 0TL 1] APAOTYN 05100y ON EiYE KOADYEL TO L0 aKAVO®ON OipaTa.

«Am6 €00 ko 610 €Ng, KA a&ohdynon Oa civan kaBoproTiki), aAid gvKOAGTEPN amd TNV TEAEVLTALO» €ime.
«Buwlopaote Yo va Bpedodpe 6 0éon va ekTAnpdocovpe Ta 0pocpue 6To TEAOGS TOV XemTepfpiov, 6TIg APYES
100 OxtOfpiov, oto mpoypappaticpévo Eurogroup, dote 610 Téhog 10V OKTOPpiov Vo pmopécovps va
0LoKANpAOGOVNE T1) H2VTEPN AELOLOYNON» AVEQPEPE YOPUKTTPLOTIKA.

O ALréEng Toinpag, eime 6TV MoTevEl TG givar dvvatd va Ppedel o ocopfrfactik Adon pe 10 ANT Yo Tig
petappuBpioelc oty ayopd epyacioc, aird emeonpove 0Tv to Topgio mpémer vo oefaotel TO «EVPOTUTKO
KEKTNUEVOY, avoQePOuEvog ot vopoBesio kKo Tig OkaoTIKES amo@dosis mov puvOpilovv Tovg vopovs NG
Evponaixkilg 'Evoonc. «Agv vopilo 6t 0o givan dvokoro va kataiiéoope o copfifacpd ota O<pato avta»

ektipnoe o TpwOvToLPYOS.
é"m‘m- (i

] #iny

Hepourtépw peivon Tov ELA kotd 900 ekat. vpd and Tnv EKT petd ané aitnpae tng TTtE

Y mEPOITEPO® NEIMOGN TOL OVATATOV O0piov mapoyns éktaktng pevetétnrog (ELA) mpog Tic tpamelog
npoyopnoe N Tparela g EALGdOG.

Yuykekppéva, otig 21 Xemrepppiov 2016 to Avowkntikd Zopfodro g EKT dev dwutvnmoe avrippnon ctov
Ka0opiopod Tov avetatov opiov Tapoyns EKTuKTNG evioyvong o€ pevatotnto (ELA) mtpog Tic eAAnvikég Tpdmeleg
0710 1006 TV 51,9 droek. gvp® £mg ko v Tpitn 4 Oktoppiov 2016, perd and aitnpe g Tpanelag Tne
EALGodog.

H peioon tov avatatov opiov katd 0,9 dsek. gvp® ocvpeove pe v TTE avravaxia ™ PBertioon g
PEVGTOTNTUS TOV EAMVIKOV Tpumel@v, o670 mAOIGl0 TG vAOYAOPNoNS TS ofefardtnTrog Kov NG
oT00£poToiN oS TOV POAV KATUOEGEMY TOV 1OLOTIKOD TONEC.




duepnota Nea

2 Ag. Theodoron Sq, 105,61
Athens, Greece
Tel. +30 210 3212947

KAPAMANQO® Fax: +30 210 3314355

EKT: H noykdoma avantoln mOaviov va emrayvvOei to 2017

H noykéomo avamtoén civar mOavév va emtayovOei to emépevo £tog, alrhd ov mpoomTikés givon Eumheeg
KwvoOvev, avaeéper avaivon T Evponaikig Kevrpwig Tpdnelog (EKT) mov meprhappdaveror oto pnviaio
0KOVOIKO doghtio TG, Ov kivouvor, copeomve pe v EKT, a@opodv wwitepo Tig peydres avadvopeveg
owkovopigg, repriapupavopévng tne Kivag, kaog ko tnv andé@acn g Bpetaviag va givyer and tnv EE.

Mia 60o@yEn TOV YPNUOTOTICTOTIKOV cuVOINKOVY Kol pia adénon g momtikig apefarétntoc 0o pmropovoav
VO EMLTEIVOLV TIG VAAPYOVGES NOKPOOLKOVOMIKES (VIGOPPOTIES, VO UELDCOVV TIV EUTLIOTOCUVI] KOl VO
KotoAnEovv 6g pio anpoodoknta wyvpn emfpdovven. «H afefoardotnTo TOV TOAMTIKOV Y100 TNV OUKOVOUIKY)
petafacn g Kivag 0a pmopovse vo odnynoer oe avénon TG TOYKOGULOS YPNUOTOTIGTOTIKNG
petapinrotnracy, onueiovel 1 EKT, npooOitovrag: «H ovvepnlopevn éneacn oe pia véa ooppomia g
(kavelikng) owkovopiog - TEPIAGUPAVOREVOVY TOV RELOGE®V TNG VIEPPAALOVGAS TUPAYMYIKNG OVVOUIKOTNTUS OE
opiopéveg Papiéc Propnyovics Kou TOV PETPOV Y10, TNV OVTIRETOMION TOV un e&uanperoduevov daveiov -
OVOPEVETAL VO 001]Y1]0EL 68 pia peimon Tov pulpod oikovoptknig avamtTuing».

Av ko 10 Brexit giye mepropiopéveg EMRTOGELS £0C TOPA KOl KATOLO0L OVOAVTES £(0VV VUOEMPNGEL AVOIIKE TIG
anaror600tec wpoPfréyers tovg, 1 EKT mpoedomorei 0tv 100 Yeipotepa mOavov va pnv £xovv mepdoel. «Ou
0lKOVOIKEG emMATOGES and TNV £6000 Tng Bperaviag ané v EE Ba pmopoics va givar yeipdtepeg TV
avopevopevov, avéavovrag v ofefardtnto ko exnpedlovrog apvnTIKA TO guméPlo, TNV EMLYEIPNUATIKY
EUMIOTOGVVI] KOL TIS EMEVOVGELS?, TOVILETOL. AV KOl 1] VOUIOUOTIKT] KOU 01| LOGLOVOULKT] (OAGPOCT] OVOREVETAL VO
otnpiovv ™ Ppetavikny owkovopia, 1 Oeopkn ko moALTIKY GfEParOTNTA GYETIKG PE TIS OWOTPUYNATEDCELS
OVOPEVETOL VO HELAGOVY TNV gyYOpla CNTnon, Wwitepo TG EMEVOVOELS, axkopn Kot av 1 PpayvrpoOeoun
gminTtmon NTav Teplopispéviy, avagéper n EKT.

BNP Paribas: Mn Bialeote yio Ty avénen Tov emrokiov tne FED ... IIiBavov 1o Askéufpro
Toppova pe tovg avorutis s BNP Paribas, tov gpyduevo Askéuppro tov 2016 civor  mOavotepn nuepounvia
Y0 VO TPOYMPTCEL 1| GUEPIKOVIKY] KEVIPIKT TPATELD 6€ aOENGN TOV EMTOKIOV. ZOUPOVO, LE TOVS OVUAVTES TNG
BNP Paribas, 1 Fed 0o mpotipiost va weppuéver péypr v mpoypappoticpévy ovveopiaocn s FOMC otig 13
Kol 14 Agkepfpiov 2016 Yo va avéioel 10 mopepfotikd g emtokia, Evay 0AOKANPO YpOVO PETE TNV TPOTY
avénon avtav TG TEALVTAiNG oekaeTiog Tov Askéufpro Tov 2015. Onnwg cixe avaxkowwBei tqv Tetaptn To
nedio-otoy0g ™G Fed Yo 10 Paciké mapepPatikd «emtokio opoomovorok®dv keparaiov» (federal funds rate) -
TPUKTIKA, 0 pE6OG 0pog emToKiov dratpunmelikov davelspoy overnight yopic eEac@aricelg - mapapéver peta&d
0,25% xon 0,50%.
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H wnovikg tpdékinon ywe tny EKT

Evag ovykekpipévog 61630 61NV 066001 TOV poKkponpodsopmv opdroymv, 6nang avakoivooe y0ec n Tpanela
¢ loroviag, 0o amopdkpove guméoia oto mPodypappe mocoTikig yordpoons s Evponaikiyg Kevrpuiig
Tpanelog (EKT) aird pmopei, mopdrinia, vo onpovpyovce véd. Evag otoéyxoc Yo ayopéc opoldyomv pe
CUYKEKPLUEVT], Aiyo £m¢ TOAD, 000001 —KOVTA 6T0 PNoév Tolg ekatd Yo Ty lorovie— 6o dnpiovpyodoe
00700 TPOGTAGLUG GTO EMTOKIOKA TEPLODOPLO TOV TPpanelDV, B0 ATOPAKPUVE TIS TECELS GTNV EQUPLOYY] TOV
TPOYPANRATOS AYOPDV KPUTIKOV opordymv amé Tnv EKT ko 0a dwufepfaimve Toug emevovTtéc mmg vapyst éva
TAOPOV OTNV VTOYMPN O TOV 0T0d0ce®v. ETol, 11 vopopatiki] oMtk 0a 1tav mepiecotepo npofréyiun yo
TIS TPATECES KOL 0L HL0IKNGELS TOVS Ba pnwopovcav vo d10yETEVOOVY avTioTor o péTpa oty owkovopia. Iewg,
TEMKE, Vo 1OV Mo EAKVOTIKY emloy. Mg Tov Tin0mpiopd va anéyel amod Tov 6toyo tov 2%,  EKT d&yeTon
OKOUTN TEPLECOTEPES MECELS Y10 VO EMEKTEIVEL TO TPOYPURNE ayopds Tithov 1,74 Tpro. vpd, 1 va avénosel v
napoyn] oaveiov pe vaepPfoikd yopniéd KO6TOS 1| KOl VO HELOGEL TA CPVITIKG EMTOKI aKOUN YOpNAoTEPQ.
AALG N vw0BéTNON TEPLOoGOTEPOVY PéTpOY oTPIENS 0o @wBoVoe TV EKT ota épra tov kKaTaGTATIKOD TNG, TA
omoio Yio vo Kotogépel vo Cemepdosr mpémer vo mpoympnoel oe Beopkég arhayéc. Opwopéve pékn tov
ootk TIKOY ovpfoviiov givar evieh®g avtifera pe orroyéc o1o kKatactoTiké TG EKT. «H kivnon g
Tpanelag g larmviag givon evolapépovoa kot dnuiovpyei kivitpa, airid 1 Evpolovy dev £l o eviaia
ayopa KPATIK®OV OpoAdymv aira 19. Ondte po avaroyn tpotofoviia Oa fTav SVGKOAN 6TNV EQUPROYY] TNG KL
0a 06nyovos o Budia vepd v EKT», oyoliace o owkovoporoyog g Berenberg Bank, Xéiykep Xpitivyk. Eva
o6 to mpofipatra tng EKT givor 6T1 01 0m0d00ElS TOV TEPLOCOTEPOV YEPUAVIKAV ONHOLOY®V Egivol
yopuniotepeg and -0,4%, wov givon To emTéKI0 OTOO0YNS KaTaBEéoe@v Yo Tig epmopikég Tpdmelec. H EKT dev
pmopel va copnepllaperl oto Tpoypoppd T KPUTIKG opdroya pe yopunhotepes anodocerg amd to -0,4%. Kata
ovvénmewn, 11 EKT 0a éxer 6ho kou lydtepeg emAoyés Yo 0yopés KPATIKAOV OpOAOY®V 660 vmoympodv ot
0T0d06E1S TOV OPoAdy®V oty oyVpPo6TeP owkovopia TS Evpalodvne. Ko avtd Ba 0écel og peyoaridtepovng
TEPLOPICUOVS TNV ONOAY] EKTEAEOS KOl TOPATAGY] TOV TPOYPANNATOS OYOPAS KPUTIK®OV OHOAOY®OV TG
gvpotpanelog mépo amd v mpoBeopio Tov Maptiov Ttov 2017. Tote, iocmg, vo givor APOTINOTEPO VO
EYKUTUAEIYEL TO VOLOTANEVO GVOTILO GTIG AYOPES KPATIKAV ORoAdY®V, e facel To omoio o1 TomodeTioelg eivar
avaroyes Tov peyédovg g owkovopioc. Avté 0o ofpove tog n EKT 0o propovoe va otnpier éve kpdrtoc-
péhog s Evpolavng mov déyxetar mEGES 1), AKOUN YEPOTEPA, PAEPTAPEL IE TN YPEOKOTIO, KOL KIVOUVEVEL VU
amokierotel and Tig ayopéc. «H EKT givan e€onpetikd vkt Kol €Y€1 KATAQEPEL TPAYRATO TOL OEV Oa
NTOPOVCONE VO EiYONE QUVTOOTED, EMoNpOivEl 0 EmMKEQPAAG otkovopordyog Tng Commerzbank, I'kiopyk
Kpawpep. «AAMG gival, mopdriinio, TOAD OLOTUKTIKI] OTO VO TEPACEL OPLOREVES KOKKIVES VOUIKES YPOURESH.
Iiqpepa n EKT ompileTor 0N o€ gpyaireia mov dgv £xovv dokipaotel Eava ko ot vynioi aSltopatodyor g
pmopodv vo, KataQuyouv o6& GAheg, evkorOTEPES emMAOYES TPOTOL aArdSovv plika v moMTiki Tovg. H
gvpotpanelo £yl eniong eniyvooN TOV VOUIKAV TEPLOPIGUAV TNS. XPELAGTNKE VO TEPAGOVY 0AOKAN PO YPpOVIO.
REYPL VO ODGOLY TO. SIKAGTIPLO TO TPACLVO POS GE TOTOOETNGEIS KPUTIK®OV OPOAOY®V 6T OEVTEPOYEV OYOPa.
Mw véo kor pllooTacTIK] TPOTOPOVAI TOV, EVOEYOREVOS, VO OMEKAMVE Omd To avotnpd Opra TOV
KatootaTikoV T EKT 00 cuvavrovse peyaio egpmoora. Qotéco, 1 EKT anéyer morlhd ypoévia omd TV
vAomoinon Tov 6160V Yo TNV Evicyven Tov TANO®PLopoV. Iome, TEMKA, Vo eivol amapaiTNT) M0 0VGLOCTIKY
allayn Ko véa mPociyyion. «O@a NTAV EPIKTOS £vOS 6TOY0S OTNV KOUTUAN OT000GEOV TMOV KPUTIK®V
opoArdymvs» givar to gpatnuo wov Béter  RBC Capital Markets. «Agv 0o pmropovce vo amoKAEIGTEL KATL
T1£1010». «OTTOG €IVOL TPOPUVEG KOl EYOVUE ETMONUOIVEL 6TO TOPEAOOV, TIC NEYOAVTEPES MEGELS dEXOVTAL OL
aY0PEG KPUTIKMOV OR0LOY®V 6TV TEPLeépera TS Evpolavig. Oa tav evolapépov va o€l Kaveic av éva TETo10
pétpo 0o apopovoE TIS YMPES-UELY OTTOV 01 UTOOOGELS TOV OPOAGY®V TOVG EIVOL VYNAOTEPESH.

BALAZS KORANYI /REUTERS
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