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ɃɘəɞɜɞɛɘəɎ - ȺŰŬɘɟɘəɎ ɁɏŬ 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

ɇůŬəŬɚɩŰɞɠ: Ⱥɤɠ Űɘɠ 22 ȷˊɟɘɚɑɞɡ ɖ ůɡɛűɤɜɑŬ ɛŮ Űɞɡɠ ɗŮůɛɞɨɠ 
ɇɖɜ ŮəŰɑɛɖůɖ ɧŰɘ ɗŬ ɡˊɎɟɝŮɘ çŰŮɚɘəɐ ůɡɛűɤɜɑŬè ůŰɘɠ ˊŮɟɑ Űɖɜ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ ŭɘŬˊɟŬɔɛŬŰŮɨůŮɘɠ ɛŮ Űɞɡɠ ŪŮůɛɞɨɠ ɏɤɠ Űɘɠ 22 

ȷˊɟɘɚɑɞɡ, ŮɝɏűɟŬůŮ ˊɟɘɜ ɚɑɔɞ Ŭˊɧ Űɖ ȸɞɡɚɐ ɞ ɡˊɞɡɟɔɧɠ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɩɜ Ⱥɡəɚ. ɇůŬəŬɚɩŰɞɠ. 

Ƀ ŮˊɘəŮűŬɚɐɠ Űɞɡ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ ŮˊɘŰŮɚŮɑɞɡ ŰɧɜɘůŮ ɧŰɘ ɡˊɎɟɢŮɘ ˊɟɧɞŭɞɠ ůŰɘɠ ɏɤɠ ŰɩɟŬ ůɡɕɖŰɐůŮɘɠ, ŮɘŭɘəɎ ůŰŬ ɛɏŰɤˊŬ Űɖɠ 

ŬɜŬŭɘŬɜɞɛɐɠ Űɞɡ űɧɟɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ əŬɘ Űɞɡ ŬůűŬɚɘůŰɘəɞɨ. 

Ƀɘ ŪŮůɛɞɑ ɗŬ ŮˊɘůŰɟɏɣɞɡɜ Űɞ ɆɎɓɓŬŰɞ 2 ȷˊɟɘɚɑɞɡ əŬɘ ɛŬɕɑ ɛɞɡ ɗŬ Ŭɟɢɑůɞɡɜ ɞɘ ɜɏŮɠ ůɡɜŬɜŰɐůŮɘɠ Űɖɜ ȹŮɡŰɏɟŬ 4/4 ɛŮ ůəɞˊɧ 

ɜŬ ɏɢɞɡɜ ŰŮɚŮɘɩůŮɘ ɞɘ ůɡɕɖŰɐůŮɘɠ ɤɠ Űɘɠ 12-13 ȷˊɟɘɚɑɞɡ, ŮɑˊŮ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ ɞ ə. ɇůŬəŬɚɩŰɞɠ. Ƀɘ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŮɠ 

ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŮɠ ŮɑɜŬɘ, ɧˊɤɠ ŬɜɏűŮɟŮ, ŮˊŮɘŭɐ Ŭɛɏůɤɠ ɛŮŰɎ Ŭɜɞɑɔɞɡɜ ůŰɖɜ ɃɡɎůɘɔəŰɞɜ ɞɘ ŮŬɟɘɜɏɠ ůɡɕɖŰɐůŮɘɠ ůŰɞ ȹɘŮɗɜɏɠ 

ɁɞɛɘůɛŬŰɘəɧ ɇŬɛŮɑɞ. ɆŰɧɢɞɠ ŮɑɜŬɘ, ˊɟɧůɗŮůŮ, ɜŬ ɡˊɎɟɝŮɘ çŰŮɚɘəɐ ůɡɛűɤɜɑŬ ɔɘŬ ɧɚɞ Űɞ ˊŬəɏŰɞè, ŭɖɚŬŭɐ çəŬɘ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɘɠ 

ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɓɎůŮɘ Űɖɠ ůɡɛűɤɜɑŬɠ Űɞɡ əŬɚɞəŬɘɟɘɞɨ, ŬɚɚɎ əŬɘ ɤɠ ˊɟɞɠ ˊɟɞɠ Űɞ ɢɟɏɞɠè. ũɘŬ ɜŬ ˊɟɞůɗɏůŮɘ ɛŮ 

ɏɛűŬůɖ ɧŰɘ çɡˊɎɟɢɞɡɜ ˊɎɟŬ ˊɞɚɚɞɑ ˊŬɑəŰŮɠ ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ Ůˊɘɗɡɛɞɨɜ ɜŬ ŭɞɗŮɑ ɚɨůɖ. Ɂɞɛɑɕɤ ɧŰɘ ɗŬ ɓɟŮɗŮɑ ɚɨůɖè. 

ɆŰŬ ŬɝɘɞůɖɛŮɑɤŰŬ ŮɑɜŬɘ ɧŰɘ ɞ ə. ɇůŬəŬɚɩŰɞɠ ɗɏɚɖůŮ ɛŮ Űɖɜ ŮɡəŬɘɟɑŬ Űɖɠ ŰɞˊɞɗɏŰɖůɐɠ Űɞɡ ɜŬ ŭɘŬɣŮɨůŮɘ ŰŬ ŬɟɜɖŰɘəɎ 

ůŮɜɎɟɘŬ ˊɞɡ ɓɚɏˊɞɡɜ Űɞ űɤɠ Űɖɠ ŭɖɛɞůɘɧŰɖŰŬɠ Űɘɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑŮɠ ɖɛɏɟŮɠ: çɃůŬ Ŭəɞɨɤ ůŰŬ ŭŮɚŰɑŬ Űɤɜ 8 əŬɘ Űɤɜ 9 Űɞ ɓɟɎŭɡ, 

ŮɑɜŬɘ ˊɞɚɨ ɛŬəɟɘɎ Ŭˊɧ ŬɡŰɎ ˊɞɡ ɓɘɩɜɤ ůŰɘɠ ůɡɜŬɜŰɐůŮɘɠ. Ƚůɤɠ ɚɏɔɞɜŰŬɘ əŬɘ ɔɑɜɞɜŰŬɘ ůŮ ɎɚɚŮɠ ůɡɜŬɜŰɐůŮɘɠ ůŰɘɠ ɞˊɞɑŮɠ ŭŮɜ 

ɛŮŰɏɢɤ Ůɔɩè, əŬŰɏɚɖɝŮ. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

ȺˊɘŭŮɘɜɩɗɖəŮ Űɞ Ƚůɞɕɨɔɘɞ ɇɟŮɢɞɡůɩɜ ɆɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ 
ȹɘŮɡɟɨɜɗɖəŮ Űɞ ɏɚɚŮɘɛɛŬ ůŰɞ Ƚůɞɕɨɔɘɞ ɇɟŮɢɞɡůɩɜ ɆɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ.  

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ɇɟŬˊɏɕɖɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ Űɞ ɏɚɚŮɘɛɛŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 461 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ 

Űɞɡ 2015 əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰŬ 742 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. 

ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɤɜ ɘůɞɕɡɔɑɤɜ, əɡɟɑɤɠ Űɤɜ ˊɟɤŰɞɔŮɜɩɜ ŮɘůɞŭɖɛɎŰɤɜ əŬɘ ŭŮɡŰŮɟŮɡɧɜŰɤɠ Űɤɜ 

ɡˊɖɟŮůɘɩɜ əŬɘ Űɤɜ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɩɜ ŮɘůɞŭɖɛɎŰɤɜ, ɖ ɞˊɞɑŬ ŭŮɜ ŬɜŰɘůŰŬɗɛɑůŰɖəŮ Ŭˊɧ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɞɡ ɘůɞɕɡɔɑɞɡ ŬɔŬɗɩɜ. 

ɇɞ ɏɚɚŮɘɛɛŬ Űɞɡ ɘůɞɕɡɔɑɞɡ ŬɔŬɗɩɜ ˊŮɟɘɞɟɑůŰɖəŮ əŬŰɎ 294 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ ŮəŮɑɜɞ Űɞɡ ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ Űɞɡ 2015, əŬɗɩɠ 

ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŮɚɚŮɘɛɛɎŰɤɜ ɧɚɤɜ Űɤɜ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ɘůɞɕɡɔɑɤɜ, ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ ɧŰɘ ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŮɘůŬɔɤɔɩɜ ɛŮɘɩɗɖəŮ 

ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ ŮəŮɑɜɖ Űɤɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ. 

ɇɞ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ Űɞɡ ɘůɞɕɡɔɑɞɡ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ˊŮɟɘɞɟɑůŰɖəŮ əŬŰɎ 218 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ˊŮɟɑˊɞɡ ůŰɞ ɐɛɘůɡ Űɞɡ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ 

ˊɚŮɞɜɎůɛŬŰɞɠ Űɞɡ ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ Űɞɡ 2015, ɚɧɔɤ Űɖɠ ˊŰɩůɖɠ Űɤɜ əŬɗŬɟɩɜ ŮɘůˊɟɎɝŮɤɜ Ŭˊɧ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ɛŮŰŬűɞɟɩɜ (əɡɟɑɤɠ 

ɗŬɚɎůůɘɤɜ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ůŮ 292 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Ŭˊɧ 631 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2015). Ƀɘ ŮɘůˊɟɎɝŮɘɠ Ŭˊɧ 

ŰŬɝɘŭɘɤŰɘəɏɠ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊŮɟɘɞɟɑůŰɖəŬɜ əŬŰɎ 4,7% əŬɘ ɞ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ŬűɑɝŮɤɜ ɛɖ əŬŰɞɑəɤɜ ŰŬɝɘŭɘɤŰɩɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ɛŮɑɤůɖ 

əŬŰɎ 7,8%. 

ɋɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɤɜ ŬɜɤŰɏɟɤ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ, ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ůɖɛŮɑɤůŮ ˊŰɩůɖ əŬŰɎ 25,8% əŬɘ ɖ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŮɘůŬɔɤɔɩɜ ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 21,8%, ɏŰůɘ ɩůŰŮ Űɞ ɏɚɚŮɘɛɛŬ Űɞɡ ɘůɞɕɡɔɑɞɡ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɜŬ 

ˊŮɟɘɞɟɘůŰŮɑ ŰŮɚɘəɎ əŬŰɎ 76 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. 

ɆɡɜɏɢŮɘŬé 
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ǪȉŮȍǾůȆŬ ǯǽŬ 

ɇɞ ɘůɞɕɨɔɘɞ ˊɟɤŰɞɔŮɜɩɜ ŮɘůɞŭɖɛɎŰɤɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ 173 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, əŬŰɎ 451 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ 

ŮəŮɑɜɞɡ Űɞɡ ɑŭɘɞɡ ɛɐɜŬ Űɞɡ 2015, Űɞ ɘůɞɕɨɔɘɞ əŮűŬɚŬɑɤɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ 388 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, əŬŰɎ 338 

ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ ŮəŮɑɜɞ Űɞɡ ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ Űɞɡ 2015. 

ɇɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2016, Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ɘůɞɕɨɔɘɞ ŰɟŮɢɞɡůɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ əŬɘ əŮűŬɚŬɑɤɜ (Űɞ ɞˊɞɑɞ ŬɜŰɘůŰɞɘɢŮɑ 

ůŰɘɠ ŬɜɎɔəŮɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ɔɘŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Ŭˊɧ Űɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ) ŮɛűɎɜɘůŮ ɏɚɚŮɘɛɛŬ 354 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, 

ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ əŬŰɎ 123 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Ŭˊɧ ŮəŮɑɜɞ Űɞɡ ɑŭɘɞɡ ɛɐɜŬ Űɞɡ 2015. 

ɆŰɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ, ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ əŬɗŬɟɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ Űɤɜ əŬŰɞɑəɤɜ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ 

ŮɝɤŰŮɟɘəɞɨ əŬŰɎ 678 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɖ ɞˊɞɑŬ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖɜ Ɏɜɞŭɞ əŬŰɎ 949 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɤɜ 

ŰɞˊɞɗŮŰɐůŮɤɜ əŬŰɞɑəɤɜ ůŮ ɞɛɧɚɞɔŬ əŬɘ ɏɜŰɞəŬ ɔɟŬɛɛɎŰɘŬ ɏəŭɞůɖɠ ɛɖ əŬŰɞɑəɤɜ (ɖ ɞˊɞɑŬ ɤɠ Ůˊɑ Űɞ ˊɚŮɑůŰɞɜ 

ŬɜŰɘəŬŰɞˊŰɟɑɕŮɘ ŰɞˊɞɗŮŰɐůŮɘɠ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ). ɆŰɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ 

əŬɗŬɟɐ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 416 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɖ ɞˊɞɑŬ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŮ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŰɞˊɞɗŮŰɐůŮɤɜ ɛɖ əŬŰɞɑəɤɜ ůŮ 

ɞɛɧɚɞɔŬ əŬɘ ɏɜŰɞəŬ ɔɟŬɛɛɎŰɘŬ. 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

ũ. ɆŰŬɗɎəɖɠ: ɆŰɧɢɞɠ ɛŬɠ ɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŮɝɤůŰɟɏűŮɘŬɠ ůŮ ɧɚɞɡɠ Űɞɡɠ ˊŬɟŬɔɤɔɘəɞɨɠ ŰɞɛŮɑɠ 
ɆŰɧɢɞɠ Űɖɠ əɡɓɏɟɜɖůɖɠ ŮɑɜŬɘ ɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŮɝɤůŰɟɏűŮɘŬɠ ɞɟɘɕɧɜŰɘŬ ůŮ ɧɚɞɡɠ Űɞɡɠ ˊŬɟŬɔɤɔɘəɞɨɠ ŰɞɛŮɑɠ, ŮɑˊŮ 

ɞ ɡˊɞɡɟɔɧɠ ɃɘəɞɜɞɛɑŬɠ - ȷɜɎˊŰɡɝɖɠ - ɇɞɡɟɘůɛɞɨ ũɘɩɟɔɞɠ ɆŰŬɗɎəɖɠ, ůŰɞ ɢŬɘɟŮŰɘůɛɧ Űɞɡ əŬŰɎ Űɖɜ ɏɜŬɟɝɖ Űɤɜ 

ŮɟɔŬůɘɩɜ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ ůɡɜɏɚŮɡůɖɠ Űɖɠ Ⱥɚɚɖɜɘəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ ȷɚɞɡɛɘɜɑɞɡ. 

ũɘŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɞɡ ůŰɧɢɞɡ ŬɡŰɞɨ, ŮɑˊŮ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ ɞ ɡˊɞɡɟɔɧɠ, ŮɑɜŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ɖ ɛŮŰɎɓŬůɖ ůŮ ɏɜŬ ɜɏɞ 

ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɧ ɡˊɧŭŮɘɔɛŬ ˊɞɡ ɗŬ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘ Űɖɜ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. Ⱥˊɑůɖɠ, ɞ ɡˊɞɡɟɔɧɠ 

ɢŬɟŬəŰɐɟɘůŮ Űɞɜ əɚɎŭɞ Ŭɚɞɡɛɘɜɑɞɡ ɤɠ ɏɜŬɜ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ŭɡɜŬɛɘəɧŰŮɟɞɡɠ əŬɘ ˊɘɞ ŮɝɤůŰɟŮűŮɑɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ 

ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. 

Ƀ ɡˊɞɡɟɔɧɠ, ˊŮɟɘɏɔɟŬɣŮ Űɞɜ çɞŭɘəɧ ɢɎɟŰɖè ˊɞɡ ŬəɞɚɞɡɗŮɑ ɖ əɡɓɏɟɜɖůɖ ɛŮŰɎ Űɖ ůɡɛűɤɜɑŬ Űɞɡ Ƚɞɡɚɑɞɡ, ɞ 

ɞˊɞɑɞɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɖɜ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖ Űɤɜ ŭɨɞ űɎůŮɤɜ Űɤɜ ŭɘŬˊɟŬɔɛŬŰŮɨůŮɤɜ ɔɘŬ ŰŬ ˊɟɞŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜŬ, Űɖɜ 

ŬɜŬəŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ -ŭɟɎůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɐŭɖ ɞɚɞəɚɖɟɤɗŮɑ- Űɖɜ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖ Űɖɠ ˊɟɩŰɖɠ 

Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ, əŬɘ Űɖɜ ɏɜŬɟɝɖ Űɖɠ ůɡɕɐŰɖůɖɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊŬɜŬŭɘŬˊɟŬɔɛɎŰŮɡůɖ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ, ɩůŰŮ ɜŬ əŬŰŬůŰŮɑ 

ɓɘɩůɘɛɞ əŬɘ ɛŮŰɎ Űɞ 2022. 

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ŬɜŬűɏɟɗɖəŮ ůŰɞ ɜɏɞ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɧ ɡˊɧŭŮɘɔɛŬ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ɗŬ ŭɑɜŮɘ ɏɛűŬůɖ ůŰɖɜ 

ŮɝɤůŰɟɏűŮɘŬ, ůŰŬ ɛɘəɟɎ əŬɘ ɛŮůŬɑŬ ɏɟɔŬ ɡˊɞŭɞɛɩɜ, ůŰɘɠ ɗŮůɛɘəɏɠ ˊŬɟŮɛɓɎůŮɘɠ ɛŮ ɏɜŰɞɜɞ əɞɘɜɤɜɘəɧ əŬɘ 

ɞɘəɞɚɞɔɘəɧ ŬˊɞŰɨˊɤɛŬ əŬɘ ůŮ ɛɘŬ ɜɏŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ ˊɞɡ ɗŬ ˊɟɞɎɔŮɘ Űɖɜ ˊɟɞůŰɘɗɏɛŮɜɖ ŬɝɑŬ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ 

əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ əŬɗɩɠ əŬɘ Űɞ ɡɣɖɚɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ Ŭɜɗɟɩˊɘɜɞ ŭɡɜŬɛɘəɧ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ. 

ȼ ɛŮŰɎɓŬůɖ ůŮ ŬɡŰɧ Űɞ ɜɏɞ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɧ ɡˊɧŭŮɘɔɛŬ, ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ: 

- ɇɖɜ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ ɜɏɞɡ ȺɆɄȷ, ɛŮ ŰɏŰɞɘɞ Űɟɧˊɞ, ɩůŰŮ ɜŬ ɛŮɔɘůŰɞˊɞɘŮɑŰŬɘ Űɞ ŬˊɞŰɏɚŮůɛɎ Űɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ 

ɞɘəɞɜɞɛɑŬ əŬɘ Űɖɜ əɞɘɜɤɜɑŬ. 

- ɇɞɜ ɜɏɞ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɧ ɜɧɛɞ, ˊɞɡ ɗŬ ŮɑɜŬɘ ˊɘɞ űɘɚɘəɧɠ ůŰɖ ɛŮůŬɑŬ əŬɘ əŬɘɜɞŰɧɛŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ. 

- ɇɞɜ ɜɞɛɞɗŮŰɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ɔɘŬ Űɘɠ ŭɖɛɧůɘŮɠ ůɡɛɓɎůŮɘɠ ˊɞɡ ɗŬ ɗɏŰŮɘ əŬɜɧɜŮɠ ůŰɞ ˊɩɠ ɗŬ ŭɘŮɜŮɟɔɞɨɜŰŬɘ ɞɘ 

ůɡɛɓɎůŮɘɠ əŬɘ ɞɘ ˊɟɞɛɐɗŮɘŮɠ Űɞɡ ȹɖɛɞůɑɞɡ. 

- ɇɖɜ Ŭˊɚɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɘŬŭɘəŬůɘɩɜ ŬŭŮɘɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ Ůɜɧɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ 

űɘɚɘəɞɨ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ. 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ǪȉŮȍǾůȆŬ ǯǽŬ 

 

ȼ Moody's ŬˊŮɘɚŮɑ ɛŮ ɡˊɞɓɎɗɛɘůɖ Űɖɜ Deutsche Bank 
Ƀ ɞɑəɞɠ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Moody's ŬɜŬəɞɑɜɤůŮ ɧŰɘ ŮˊŬɜŮɝŮŰɎɕŮɘ Űɞ ŬɝɘɧɢɟŮɞ Űɖɠ ɔŮɟɛŬɜɘəɐɠ 

ŰɟɎˊŮɕŬɠ Deutsche Bank, ɛŮ ˊɘɗŬɜɧ Űɞ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɞ ɡˊɞɓɎɗɛɘůɐɠ Űɞɡ, ŬɜŬűɏɟɞɜŰŬɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

əŮɟŭɞűɞɟɑŬ Űɖɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ əŬɘ ɔɘŬ ŰŬ ůɢɏŭɘŬ ɛŮɑɤůɖɠ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ Űɖɠ, Ůɜ ɛɏůɤ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖɠ Űɤɜ ůɡɜɗɖəɩɜ ůŰɘɠ 

Ŭɔɞɟɏɠ. ȼ Moody's ŭɐɚɤůŮ ɧŰɘ ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ ɓɏɓŬɘɖ ɖ ɡˊɞɓɎɗɛɘůɖ Űɞɡ ŬɝɘɧɢɟŮɞɡ Űɖɠ Deutsche Bank əŬɘ ɧŰɘ 

ŬɜŬɛɏɜŮɘ, Ŭɜ ŬɡŰɐ ɡˊɎɟɝŮɘ, ɜŬ ˊŮɟɘɞɟɘůɗŮɑ ůŮ ɛɑŬ ɓŬɗɛɑŭŬ. ɇɞ ŬɝɘɧɢɟŮɞ Űɖɠ Deutsche ɔɘŬ Űɞ ɡɣɖɚɐɠ 

ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖɠ ŬɜŬůűɎɚɘůŰɞ ɢɟɏɞɠ Űɖɠ əŬɘ Űɘɠ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ Űɖɠ ŮɑɜŬɘ ůɐɛŮɟŬ Baa1 əŬɘ ȷ2, 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ɇɞ Baa1 ŮɑɜŬɘ ŰɟŮɘɠ ɓŬɗɛɑŭŮɠ ˊɎɜɤ Ŭˊɧ Űɖ ɛɖ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ əŬŰɖɔɞɟɑŬ (ůəɞɡˊɑŭɘŬ) əŬɘ Űɞ A2 ŮɑɜŬɘ 

ŭɨɞ ɓŬɗɛɑŭŮɠ ˊɎɜɤ Ŭˊɧ ŬɡŰɐ. 

ȳˊɤɠ ɛŮŰŬŭɑŭŮɘ ɖ Wall Street Journal, ɖ Moody's ůɖɛŮɑɤůŮ ɧŰɘ ůŰɖɜ əɑɜɖůɐ Űɞɡ ŬɡŰɐ ůɡɜɏɓŬɚŮ ɖ ŬŭɡɜŬɛɑŬ 

Űɖɠ Deutsche Bank ůŰɖ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɖɠ, ˊɞɡ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɓŬůɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ Űɖɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ. 

Ƀ ɞɑəɞɠ ŬɜɏűŮɟŮ ɧŰɘ ŰŬ ˊɟɞɓɚɐɛŬŰŬ Űɖɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ Űɞɡɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑɞɡɠ ɛɐɜŮɠ ŬɜŰŬɜŬəɚɞɨɜ çŬɡɝɖɛɏɜŬ ŮɛˊɧŭɘŬ 

ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠè ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŭŬˊŬɜɩɜ əŬɘ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Ɏɚɚɤɜ ůŰɧɢɤɜ, əŬɗɩɠ ɖ Deutsche 

ˊɟɞůˊŬɗŮɑ ɜŬ çŮɜɘůɢɨůŮɘ əŬɘ ɜŬ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɘɐůŮɘ Űɖɜ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɧɛŮɜɖ ŰɟɘŮŰɑŬè. çɃɘ ɛŮɘɤɛɏɜŮɠ 

ŮˊɘŭɧůŮɘɠ Űɖɠ Deutsche Bank ůŰɘɠ ŭɨɞ ŰŮɚŮɡŰŬɑŮɠ ˊŮɟɘɧŭɞɡɠ ŮɑɜŬɘ ůɡɜɎɟŰɖůɖ ˊŬɟŬɔɧɜŰɤɜ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɜŬ əɎɜɞɡɜ 

Űɧůɞ ɛŮ Űɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ɧůɞ əŬɘ ŮɘŭɘəɎ ɛŮ Űɖɜ ŮŰŬɘɟŮɑŬè, ŭɐɚɤůŮ o ŬɜŰɘˊɟɧŮŭɟɞɠ Űɖɠ Moody's, Peter Nerby, 

ɛŮŰɎ Űɞ ɢɗŮůɘɜɧ əɚŮɑůɘɛɞ Űɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɑɤɜ. 

Ƀ ɞɑəɞɠ ůɖɛŮɑɤůŮ ɧŰɘ, ˊŬɟɎ Űɞɡɠ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ, ŰŬ ůɡɜɞɚɘəɎ ˊɟɞűɑɚ űŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ 

Űɖɠ ɔŮɟɛŬɜɘəɐɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ ůŰɖɟɑɕɞɡɜ Űɖɜ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐ ɘəŬɜɧŰɖŰɎ Űɖɠ. ɄɟɧůɗŮůŮ ŭŮ ɧŰɘ ɖ ɘůɢɡɟɐ ŰŬɛŮɘŬəɐ 

ɗɏůɖ Űɖɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɞ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɧ ˊɞɡ ɏɢŮɘ ůɢɖɛŬŰɑůŮɘ ɖ ŰɟɎˊŮɕŬ ɔɘŬ Űɘɠ ŭɘəŬůŰɘəɏɠ 

ŭɘŬɛɎɢŮɠ Űɖɠ, ŭɑɜɞɡɜ ůŮ ŬɡŰɐ çɢɟɧɜɞ əŬɘ ŮɡŮɚɘɝɑŬè ɔɘŬ ɜŬ ˊɟɞůŬɟɛɧůŮɘ ŰŬ ůŰɟŬŰɖɔɘəɎ Űɖɠ ůɢɏŭɘŬ, ɧˊɤɠ 

ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
ȾɑɜŬ: ɇɞ ɢɟɏɞɠ ɗŬ ŬɡɝɖɗŮɑ Ŭəɧɛɖ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ  
ɇŬ ɓɎɟɖ Ŭˊɧ Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ɢɟɏɞɠ Űɖɠ ȾɑɜŬɠ ɗŬ Ŭɡɝɖɗɞɨɜ Ŭəɧɛɖ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ. Ƀ ůɡɜɞɚɘəɧɠ ŭŬɜŮɘůɛɧɠ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ, 

ŭɖɚŬŭɐ Űɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ əŬɘ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ŰɞɛɏŬ, ɏɢŮɘ əŬŰŬɔɟɎɣŮɘ ɡɣɖɚɞɨɠ ɟɡɗɛɞɨɠ ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɢɟɧɜɘŬ, 

űɗɎɜɞɜŰŬɠ ˊɏɟɡůɘ Űɞ 250% Űɞɡ ȷȺɄ. Ƀɘ űɧɓɞɘ ɔɘŬ ɛɘŬ ŬŭɡɜŬɛɑŬ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ ɧɚɤɜ ŬɡŰɩɜ Űɤɜ ɢɟŮɩɜ ɏɢɞɡɜ 

ŮɜŰŬɗŮɑ ɧůɞ ɖ ȾɑɜŬ ˊɟɞůɔŮɘɩɜŮŰŬɘ ůŮ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞɡɠ ɟɡɗɛɞɨɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɘɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑŮɠ ŭɨɞ 

ŭŮəŬŮŰɑŮɠ. ɋůŰɧůɞ, ɞɘ ˊɘɏůŮɘɠ ˊɞɡ ŬůəɞɨɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ Ůəˊɚɐɟɤůɖ ŮɝɤˊɟŬɔɛŬŰɘəɩɜ ůŰɧɢɤɜ ůŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ Űɖ 

ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɖɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ůŮ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ ɗŬ əŬɗɡůŰŮɟɐůŮɘ əɎɗŮ ɓɘɩůɘɛɖ ŬˊɧˊŮɘɟŬ ɔɘŬ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ 

ɢɟɏɞɡɠ. 

ɆɡɜɏɢŮɘŬé 
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ȷɡŰɧ Űɞ ŭɑɚɖɛɛŬ ŮɑɜŬɘ ˊɟɞűŬɜɏɠ Ŭˊɧ Űɞ ˊŮɜŰŬŮŰɏɠ ůɢɏŭɘɞ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ˊɞɡ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ˊɟɧůűŬŰŬ ɖ 

əɡɓɏɟɜɖůɖ Űɖɠ ȾɑɜŬɠ. Ƀ ˊɟɤɗɡˊɞɡɟɔɧɠ, ȿɘ ȾŮŰůɘɎɜɔə, ŭŮůɛŮɨŰɖəŮ ˊɤɠ ɖ ŭŮɨŰŮɟɖ ɘůɢɡɟɧŰŮɟɖ 

ɞɘəɞɜɞɛɑŬ Űɞɡ əɧůɛɞɡ ɗŬ ˊŬɟɞɡůɘɎůŮɘ ɟɡɗɛɞɨɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɖɠ ŰɎɝŮɤɠ Űɞɡ 6,5%, ůŮ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɞɨɠ 

ɧɟɞɡɠ, əɎɗŮ ɢɟɧɜɞ ɏɤɠ Űɞ 2020. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɞɘ ůɢŮŭɘŬůŰɏɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ŬɜŬɛɏɜɞɡɜ ˊɤɠ ɖ 

çəɞɘɜɤɜɘəɐ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖè, ɏŰůɘ ɧˊɤɠ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕŮŰŬɘ ɖ ˊɑůŰɤůɖ ůŰɞɜ ɘŭɘɤŰɘəɧ ŰɞɛɏŬ, ɗŬ 

ŮˊŮəŰŬɗŮɑ əŬŰɎ 16% ɛɧɜɞ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2016. ɃˊɧŰŮ, Ŭəɧɛɖ əŬɘ ŮɎɜ ɞ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ űɗɎůŮɘ 

Űɞɜ Ŭɘůɘɧŭɞɝɞ ůŰɧɢɞ Űɞɡ 3%, Űɞ ɢɟɏɞɠ ɗŬ ɝŮˊŮɟɎůŮɘ ŰŬ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞɡ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ȷȺɄ. ȺɎɜ ɞɘ ŰɎůŮɘɠ 

ŬɡŰɏɠ ˊɞɡ ˊɟɞɓɚɏˊɞɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ əɘɜŮɕɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ˊŬɟŬŰŬɗɞɨɜ ɏɤɠ Űɞ 2020, ɛɏɢɟɘ ŰɧŰŮ Űɞ ɢɟɏɞɠ Űɖɠ 

ɢɩɟŬɠ ɗŬ ɏɢŮɘ űɗɎůŮɘ Űɞ 290% Űɞɡ ȷȺɄ. Ƀ əŮɜŰɟɘəɧɠ ŰɟŬˊŮɕɑŰɖɠ, Ȼɞɡ ɉɘŬɞɡŰůɞɡɎɜ, ŮɝɏűɟŬůŮ Űɘɠ 

ŬɜɖůɡɢɑŮɠ Űɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ŮŰŬɘɟɘəɞɨ ɢɟɏɞɡɠ, ɧɛɤɠ ɞɘ ŮɜŭŮɑɝŮɘɠ ɔɘŬ Űɖ ůɡɔəɟɎŰɖůɐ Űɞɡ ŮɎɜ ɧɢɘ 

Űɖ ɛŮɑɤůɐ Űɞɡ ŮɑɜŬɘ ɘůɢɜɏɠ. ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ˊɟɩŰɞɡ ŭɘɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2016, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏŭɤůŬɜ Űɞ 

ˊɟɎůɘɜɞ űɤɠ ůŮ ɜɏŬ ŭɎɜŮɘŬ 3,5 Űɟɘů. ɔɞɡɎɜ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ əŬŰɎ Űɞ ɏɜŬ ŰɟɑŰɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ Űɖɜ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ˊŮɟɡůɘɜɐ ˊŮɟɑɞŭɞ. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɞɘ əɘɜŮɕɘəɏɠ ŮŰŬɘɟŮɑŮɠ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɜ ŭɎɜŮɘŬ ˊɞɡ ŬˊɞəŰɞɨɜ 

ůŰɖ ɢɩɟŬ ɔɘŬ ɜŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɐůɞɡɜ ŮɝŬɔɞɟɏɠ əŬɘ ůɡɔɢɤɜŮɨůŮɘɠ ˊɞɡ ɡˊɞɚɞɔɑɕɞɜŰŬɘ, űɏŰɞɠ, ůŰŬ 100 ŭɘů. 

ŭɞɚɎɟɘŬ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ThomsonOne. ɀɘŬ ɡɔɘɏůŰŮɟɖ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɐ ŬɔɞɟɎ ɗŬ ɛˊɞɟɞɨůŮ ɜŬ 

ŮˊɘŰɟɏɣŮɘ Űɖɜ ŬˊɞɛɧɢɚŮɡůɖ Űɤɜ əɘɜŮɕɘəɩɜ ŮŰŬɘɟŮɘɩɜ, ŭɘɧŰɘ ɞɘ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɑŮɠ ɗŬ ŮɑɢŬɜ Űɖɜ Ůˊɘɚɞɔɐ ɜŬ 

ŬɜŰɚɐůɞɡɜ əŮűɎɚŬɘŬ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ. ɋůŰɧůɞ, ɞɘ ŬˊɧŰɞɛŮɠ ŭɘŬəɡɛɎɜůŮɘɠ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ɐŭɖ ɔɑɜŮɘ 

ŬɘůɗɖŰɏɠ Ŭˊɧ Űɞ ˊŮɟɡůɘɜɧ ɏŰɞɠ əŬɘ ɞ ˊŬɜɘəɧɠ ˊɞɡ ŮˊɘəɟɎŰɖůŮ Űɞ ˊɟɩŰɞ ŭɑɛɖɜɞ Űɞɡ ŰɟɏɢɞɜŰɞɠ ɏŰɞɡɠ 

ɏɢŮɘ əɎɜŮɘ Űɞɡɠ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ ŮɝŬɘɟŮŰɘəɎ ŮˊɘűɡɚŬəŰɘəɞɨɠ, ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɛŮɔɎɚɖ 

ŬˊɞůŰɟɞűɐ ɟɑůəɞɡ. 

ȺɑɜŬɘ, ɛɎɚɘůŰŬ, ŬɟəŮŰɎ ˊɘɗŬɜɧ ɜŬ ŬɜŬɚɎɓŮɘ Ŭəɧɛɖ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟŬ ɓɎɟɖ ɖ əɘɜŮɕɘəɐ əɡɓɏɟɜɖůɖ. Ƀ 

ŭŬɜŮɘůɛɧɠ ůŰɞɜ Ůˊɑůɖɛɞ ŰɞɛɏŬ əɡɛŬɘɜɧŰŬɜ, ˊɏɟɡůɘ, ůŰɞ 44% Űɞɡ ȷȺɄ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ɡˊɞɚɞɔɘůɛɞɨɠ Űɞɡ 

Breakingviews ˊɞɡ ůŰɖɟɑɢɗɖəŬɜ ůŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ȹɘŮɗɜɩɜ ȹɘŬəŬɜɞɜɘůɛɩɜ. ȷɡŰɧ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ 

ŮɑɜŬɘ ŬɟəŮŰɎ ɢŬɛɖɚɧ ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ ŰŬ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ŭŮŭɞɛɏɜŬ ˊɞɡ ɘůɢɨɞɡɜ ůŰɞɜ ŬɜŮˊŰɡɔɛɏɜɞ əɧůɛɞ. 

ɄŬɟô ɧɚŬ ŬɡŰɎ, ůŮ ŬɡŰɧ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŭŮɜ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮŰŬɘ ɞ ŭŬɜŮɘůɛɧɠ Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ 

Űɤɜ Űɞˊɘəɩɜ əɡɓŮɟɜɐůŮɤɜ. Ƀ ɞɑəɞɠ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Moodyôs ˊɟɞůŭɘɞɟɑɕŮɘ ŬɡŰɎ ŰŬ ɢɟɏɖ 

ůŰɞ 50% ɛŮ 70% Űɞɡ ȷȺɄ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ. ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ Űɤɜ əŬŰŬɜŬɚɤŰɩɜ ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŰɞ 39% Űɞɡ ȷȺɄ. 

ɃˊɧŰŮ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ɏɢɞɡɜ Ŭəɧɛɖ ɛŮɔɎɚŬ ˊŮɟɘɗɩɟɘŬ ɔɘŬ ɜŬ ŮəŰŮɗɞɨɜ ůŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ɜŬ 

çűɞɟŰɩůɞɡɜè Űɘɠ ˊɘůŰɤŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ Űɞɡɠ. ȼ ŮˊɏəŰŬůɖ Űɖɠ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ, ɑůɤɠ, ɓɞɖɗɐůŮɘ 

Űɖɜ əɡɓɏɟɜɖůɖ ɜŬ ŮˊɘŰɨɢŮɘ Űɞɡɠ ůŰɧɢɞɡɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖ. ɃɨŰɤɠ ɐ Ɏɚɚɤɠ, Űɞ ɞɘəɞɜɞɛɘəɧ ŮˊɘŰŮɚŮɑɞ 

ŮˊɘŭɘɩəŮɘ Űɖ ůŰɟɞűɐ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬˊɧɚɡŰɖ ŮɝɎɟŰɖůɖ ůŰɘɠ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ 

ŮɔɢɩɟɘŬɠ ɕɐŰɖůɖɠ. ȷɜŮɝɎɟŰɖŰŬ, ɧɛɤɠ, Ŭˊɧ Űɞ ˊɞɘɞɠ ŭŬɜŮɑɕŮŰŬɘ, ŰŬ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ɢɟɏɞɡɠ Űɖɠ 

ɢɩɟŬɠ ɗŬ ůɡɜŮɢɑɕɞɡɜ ɜŬ ŬɡɝɎɜɞɜŰŬɘ. Ƀˊɤɠ ůɡɛɓŬɑɜŮɘ əŬɘ ůŰɞɜ ɡˊɧɚɞɘˊɞ əɧůɛɞ, ɖ ŬˊɞɛɧɢɚŮɡůɖ, 

ŭɖɚŬŭɐ ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɏəɗŮůɖɠ ůŮ ŭɎɜŮɘŬ, ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŬɜŬɓɚɖɗŮɑ əŬɘ ůŰɖ ŭŮɨŰŮɟɖ ɘůɢɡɟɧŰŮɟɖ 

ɞɘəɞɜɞɛɑŬ Űɞɡ əɧůɛɞɡ. 
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