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Ανάπτυξη: Πού θα «σκοντάψουν» οι ρυθμοί της οικονομίας το 2022 
Τα φορολογικά έσοδα ξεπερνούν κάθε προσδοκία καθώς, σύμφωνα με τα τελευταία στοιχεία, υπερτερούν του 
στόχου κατά 855 εκατ. ευρώ, γεγονός που ενισχύει την άποψη και του οικονομικού επιτελείου πως πλέον 
μπροστά από τον ρυθμό ανάπτυξης για το 2021 φεύγει τόσο το «6» όσο και το «7», καθώς ο πήχης της ανάπτυξης 
ανεβαίνει πέριξ του 8%. 
Όπως γράφει το Money Review, η δυναμική του 2021 θα αποτυπωθεί και το 2022, καθώς η υπερανάκαμψη θα 
δημιουργήσει ένα σημαντικό carry over για την επόμενη χρονιά. Παρόλα αυτά η δυναμική του 2022 αρχίζει και 
σκοντάφτει λόγω δύο σημαντικών παραγόντων. 
Ο πρώτος παράγοντας είναι η πορεία της πανδημίας. Η νέα μετάλλαξη καθώς και η διατήρηση του ρυθμού 
εμβολιαστικής κάλυψης είναι δύο στοιχεία που απασχολούν. Η μεγαλύτερη ανησυχία, βέβαια, όπως εξηγούν 
αρμόδια στελέχη είναι πώς θα επηρεάσει η πανδημία την ψυχολογία της αγοράς και των καταναλωτών. Η 
εμφάνιση της Όμικρον πάντως ήδη έχει «δείξει τα δόντια της». 
Σε πρώτη φάση, σύμφωνα με πληροφορίες από το οικονομικό επιτελείο, έχουν δει ήδη τα πρώτα δείγματα λόγω 
της εμφάνισης της Όμικρον, καθώς τον Νοέμβριο άρχισε να επηρεάζεται η αυξητική πορεία των ηλεκτρονικών 
συναλλαγών. Τους προηγούμενους μήνες υπήρχε μια θεαματική αύξηση των ηλεκτρονικών συναλλαγών σε 
σχέση με το 2019 που αποτυπώθηκε βέβαια και στα φορολογικά έσοδα και έδωσε και τη δυνατότητα στην 
κυβέρνηση να ελιχθεί περισσότερο σε ό,τι αφορά τις παροχές και τις ενισχύσεις που αναμένεται να δώσει μέσα 
στις επόμενες ημέρες σε συνταξιούχους και υγειονομικούς. 
Η μεγάλη αβεβαιότητα, όμως, που φαίνεται πως αναδύεται εντονότερα είναι οι διεθνείς ανατιμήσεις στην 
ενέργεια και στις πρώτες ύλες. Προφανώς και οι αυξημένες τιμές στην ενέργεια παρασύρουν ολόκληρη την 
παγκόσμια οικονομία. Η Ελλάδα προσπαθεί με μεσοπρόθεσμα μέτρα, όπως η επιδότηση του ηλεκτρικού 
ρεύματος ή του φυσικού αερίου, να αναχαιτίσει τις αυξήσεις. Αλλά η πλήρης αντιστάθμισή τους είναι αδύνατη. 
Η κυβέρνηση έχει προχωρήσει σε μέτρα ύψους 1,1 δισ. ευρώ ώστε να μετριάσει τον αντίκτυπο των αυξημένων 
τιμών ενέργειας στα νοικοκυριά. Παρόλα αυτά, το βάρος που πρέπει να σηκώσουν τα νοικοκυριά λόγω των 
αυξημένων τιμών, όπως αναφέρουν πηγές του υπουργείου Οικονομικών, είναι σχεδόν διπλάσιο. 
Μέσα στις επόμενες ημέρες, πάντως, η κυβέρνηση αναμένεται να κλειδώσει τόσο τις αποφάσεις για τον μόνιμο 
μηχανισμό στήριξης για τους λογαριασμούς ηλεκτρικού ρεύματος όσο και το εάν θα πρέπει να αυξηθεί επιπλέον 
η επιδότηση για το ηλεκτρικό ρεύμα που έχει κλειδώσει για τον Δεκέμβριο. Σύμφωνα με τελευταίες πληροφορίες 
του «MR», ο νέος μηχανισμός φαίνεται πως θα ενσωματώνει τόσο εισοδηματικά όσο και περιουσιακά κριτήρια 
αλλά και κριτήρια κατανάλωσης για τον κάθε καταναλωτή, καθώς από ράχες του χρόνου οι όποιες επιδοτήσεις 
δεν θα είναι οριζόντιες. 
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Τερματίζει το PEPP τον Μάρτιο η ECB - Στήριξη στα ελληνικά ομόλογα με 
επανεπενδύσεις  
Την απόφασή της να τερματίσει το έκτακτο πρόγραμμα για την αντιμετώπιση της πανδημίας PEPP 
ανακοίνωσε η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα. Ωστόσο υπογράμμισε ότι οι επανεπενδύσεις ομολόγων μέσω του 
PEPP θα συνεχιστούν έως και τα τέλη του 2024. Στο πλαίσιο των επανεπενδύσεων θα μπορούν να βρουν 
στήριξη και τα ελληνικά ομόλογα.  
«Σε περίπτωση κατακερματισμού της αγοράς που θα συνδέεται με την πανδημιά, οι επαναπενδύσεις του PEPP 
θα μπορούν να αναπροσαρμοστούν με ευελιξία όσον αφορά την χρόνο, τις κατηγορίες ενεργητικού και τις 
χώρες» αναφέρει η ανακοίνωση και προσθέτει: «Αυτό θα μπορούσε να περιλαμβάνει και ομόλογα, που 
εκδίδονται από το ελληνικό δημόσιο, πέρα και πάνω από τα όρια του roll over προκειμένου να αποτραπούν 
πιέσεις στην ελληνική οικονομία όσο ακόμη θα ανακάμπτει από τον αντίκτυπο της πανδημίας».   
Πρόκειται για μια εξέλιξη - σημείο καμπής για την ΕΚΤ, αλλά και για την ίδια την Κριστίν Λαγκάρντ, η θητεία 
της οποίας  μέχρι σήμερα στο τιμόνι της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας έχει διαμορφωθεί κυρίως από την 
πολιτική κρίσης. 
Από την αρχή της πανδημίας η ΕΚΤ αγόρασε κυρίως κρατικά ομόλογα από χώρες του ευρώ, αξίας άνω των δύο 
τρισεκατομμυρίων ευρώ, αμβλύνοντας έτσι τις οικονομικές συνέπειες της κρίσης. Ταυτόχρονα, όμως, ο 
πληθωρισμός έχει επίσης αυξηθεί ταχύτερα από ό,τι είχε αρχικά προβλέψει η  ΕΚΤ, σκαρφαλώνοντας τον 
περασμένο μήνα στο 4,9% στη ζώνη του ευρώ - το υψηλότερο επίπεδο από την έναρξη της νομισματικής 
ένωσης. 
Σημειώνεται ότι η ΕΚΤ έχει ήδη ρίξει στο σύστημα ρευστότητα ύψους 2,2 τρισ. ευρώ μέσω της αγοράς 
κρατικών ομολόγων. Έχει αγοράσει ελληνικά ομόλογα αξίας άνω των 35 δισ. ευρώ μέσω PEPP, παρά το 
γεγονός ότι αυτά δεν έχουν πιάσει την επενδυτική βαθμίδα, αλλά αξιολογούνται ακόμη ως junk. Αυτό γίνεται 
καθώς στο πλαίσιο του έκτακτου προγράμματος αντιμετώπισης της πανδημίας η χώρα μας εξασφάλισε το 
περιβόητο «waiver».  
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Ανακάμπτουν τα ελληνικά ομόλογα μετά την απόφαση της ΕΚΤ 
Θετικά αντέδρασαν τα ελληνικά ομόλογα στην απόφαση της ΕΚΤ να συνεχίσει τις αγορές τους μετά το τέλος 
του προγράμματος πανδημίας, καθ' υπέρβαση του ορίου που θα ισχύει για τις υπόλοιπες χώρες. Άλλωστε, όπως 
παραδέχθηκε η επικεφαλής της ΕΚΤ Κριστίν Λαγκάρντ, η συγκεκριμένη απόφαση αποτελεί «ένα ισχυρό 
μήνυμα στήριξης προς την Ελλάδα, η οποία δεν διαθέτει ακόμη επενδυτική βαθμίδα». 
Μετά τη δημοσιοποίηση της απόφασης του ΔΣ της ΕΚΤ, η οποία σημειωτέον δεν ήταν ομόφωνη καθώς οι 
λεγόμενοι ”σκληροί κεντρικοί τραπεζίτες»” που μετέχουν σε αυτό ζητούσαν την πιο δραστική απόσυρση των 
μέτρων στήριξης της ΕΚΤ, οι αποδόσεις των ελληνικών ομόλογων υποχώρησαν δραστικά. Ενδεικτικά η 
απόδοση του 10ετούς ομολόγου κατρακύλησε έως το 1,12% από το 1,36% που κυμαίνονταν στις αρχές της 
εβδομάδος. Ανάλογη ήταν η αποκλιμάκωση των αποδόσεων των 5ετών ομολόγων στο 0,4% και των 15ετών 
στο 1,32%. 
Αντιστοίχως αντέδρασαν και οι υπόλοιπες αγορές ομολόγων της ευρωζώνης, ανακάμπτοντας από το ”σοκ” που 
είχαν υποστεί λίγο νωρίτερα όταν η Τράπεζα της Αγγλίας αιφνιδιαστικά αύξησε τα επιτόκια της. 
Οι προβλέψεις της ΕΚΤ για πληθωρισμό και ΑΕΠ στην ευρωχώνη 
Εκτός από τις αποφάσεις τη ΕΚΤ για τη συνέχιση, αν και με επιβραδυνόμενο ρυθμό, του προγράμματος αγοράς 
ομολόγων, οι αναθεωρημένες προβλέψεις της κυρίως για τον πληθωρισμό επηρέασαν σημαντικά την 
κατεύθυνση της αγοράς. Συγκεκριμένα η ΕΚΤ αναθεώρησε σημαντικά προς τα πάνω και συγκεκριμένα στο 
3,2% την πρόβλεψη της για τον πληθωρισμό το 2022 από 1,7% που προέβλεπε τον περασμένο Ιούνιο. Ενώ για 
το 2023 η πρόβλεψη αυξήθηκε οριακά στο 1,8% από 1,5%. Εφόσον οι προβλέψεις αυτές στην πορεία του 
χρόνου δείχνουν να επαληθεύονται, οι αναλυτές εκτιμούν ότι η ΕΚΤ δεν θα προχωρήσει σε αύξηση των 
επιτοκίων της πριν από το τέλος του 2022. Στο μέτωπο της ανάπτυξης η ΕΚΤ αναθεώρησε επί τα χείρω την 
πρόβλεψη της για το 2022 στο 4,2% από 4,65 που ήταν τον Ιούνιο, ενώ αντίθετα προβλέπει πλέον υψηλότερο 
ρυθμό ανάπτυξης για το 2023 (2,9%) απ΄ ό,τι προέβλεπε τον περασμένο Ιούνιο (2,1%). 
Στο Ηλεκτρονικό Σύστημα Συναλλαγών της Τραπέζης της Ελλάδος (ΗΔΑΤ) σήμερα καταγράφηκαν 
συναλλαγές 329 εκατ. ευρώ εκ των οποίων τα 151 εκατ. ευρώ αφορούσαν σε εντολές αγοράς. Η απόδοση του 
10ετούς ομολόγου αναφοράς υποχώρησε στο 1,20% από 1,31% που έκλεισε χθες έναντι -0,34% του αντίστοιχου 
γερμανικού με αποτέλεσμα το περιθώριο να διαμορφωθεί στο 1,64% από 1,68%. 
Στην αγορά συναλλάγματος ανοδικά κινείται σήμερα το ευρώ καθώς διαπραγματευόταν νωρίς το απόγευμα 
στα 1,1307 δολ. από τα 1,1284 δολ. που άνοιξε η αγορά. 
Η ενδεικτική τιμή για την ισοτιμία ευρώ/δολαρίου που ανακοινώνει η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 
διαμορφώθηκε στα 1,1336 δολ. 
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Εφορία – Απλήρωτοι φόροι 4,3 δισ. ευρώ το 10μηνο 
Με την πανδημία να εξακολουθεί να δείχνει τα δόντια της και την οικονομία να παραμένει στην σκιά της, 
τα χρέη συνεχίζουν να «πνίγουν» νοικοκυριά και επιχειρήσεις. 
Αποκαλυπτικά είναι τα στοιχεία της Ανεξάρτητης Αρχής Δημοσίων Εσόδων, σύμφωνα με τα οποία συνολικά 
4,385 δισ. ευρώ απλήρωτους φόρους άφησαν οι φορολογούμενοι στο 10μηνο Ιανουαρίου-Οκτωβρίου με τα 
«φέσια» να είναι αυξημένα κατά 627 εκατ. ευρώ μόνο τον Οκτώβριο. 
Την ίδια στιγμή, ανοικτούς λογαριασμούς με την εφορία έχουν 4.292.632 φορολογούμενοι και πολύ μεγάλη 
αύξηση σε σχέση με το Σεπτέμβριο όταν ανέρχονταν σε 3.656.672. 
Η ποσοστιαία αύξηση των οφειλετών φτάνει το 17,39%.  

 
Μείωση κατά 31,54% παρουσίασε το νέο ληξιπρόθεσμο χρέος τον Οκτώβριο του 2021, σε σύγκριση με τον 
αντίστοιχο μήνα του 2020 σύμφωνα με τα στοιχεία της ΑΑΔΕ. Συγκεκριμένα, διαμορφώθηκε στα 713 εκατ. 
έναντι 1,041 δισ. που ήταν τον αντίστοιχο μήνα πέρυσι. 
Για το χρονικό διάστημα Ιανουαρίου-Οκτωβρίου του 2021, το νέο ληξιπρόθεσμο χρέος διαμορφώθηκε σε 4,872 
δισ. ευρώ, έναντι 4,939 δισ. ευρώ το αντίστοιχο χρονικό διάστημα του 2020, παρουσιάζοντας μείωση 1,35%. 
Το συνολικό ποσό του ληξιπρόθεσμου χρέους διαμορφώθηκε στο τέλος Οκτωβρίου του 2021 στα 109,825 δισ. 
ευρώ, έναντι 109,416 δισ. ευρώ τον Σεπτέμβριο του ίδιου χρόνου, σημειώνοντας αύξηση της τάξεως του 0,37%. 
Τα ανεπίδεκτα είσπραξης τον Οκτώβριο του 2021, ήταν 24,990 δισ. ευρώ, έναντι 24,878 δισ. ευρώ, έναν μήνα 
πριν, έχοντας οριακή αύξηση 0,45%. Το πραγματικό ληξιπρόθεσμο χρέος διαμορφώθηκε τον Οκτώβριο του 
2021 σε 84,834 δισ. ευρώ, έναντι 84,537 δισ. ευρώ, αυξημένο κατά 0,35%. 
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Οι αποδόσεις των μετοχών του ΓΔ μέχρι στιγμής το Δεκέμβριο και το 

2021 μερικές μόλις συνεδριάσεις πριν το τέλος του χρόνου 
    

Μετοχή 
Απόδοση 

Δεκεμβρίου Απόδοση 2021 
ΒΙΟ 2,99% 24,33% 

CENER 9,09% 83,82% 
TITC -0,73% -0,73% 
ΕΕΕ 7,03% 10,71% 
ΟΤΕ 7,37% 24,28% 

ΑΡΑΙΓ 3,89% -1,55% 
ΤΕΝΕΡΓ 0,30% 2,58% 
ΕΠΣΙΛ 2,79% 341,03% 
ΕΝΤΕΡ -1,89% 100,00% 
ΠΑΠ -3,95% -5,60% 

ΑΔΜΗΕ -0,40% -5,86% 
ΠΛΑΘ -3,45% 76,61% 
ΜΠΡΙΚ 0,00% 8,63% 

ΣΑΡ 3,14% -5,13% 
ΚΕΚΡ 6,09% -19,87% 
ΑΒΑΞ 0,00% 47,66% 

ΕΛΛΑΚΤΩΡ -1,57% -23,88% 
ΟΛΥΜΠ -2,28% 14,65% 
ΦΡΛΚ 0,78% -3,00% 
ΚΑΜΠ 7,66% 71,94% 
ΛΟΥΛΗ -3,28% -11,94% 

ΓΕΚΤΕΡΝΑ -1,63% 22,34% 
ΙΑΤΡ 5,07% 15,41% 
ΜΙΓ 9,64% 5,86% 

ΜΥΤΙΛ 5,23% 28,40% 
ΛΑΜΔΑ -1,28% -2,25% 
ΦΛΕΞΟ -3,82% -32,98% 
ΙΝΤΚΑ -1,09% 115,99% 
ΕΛΧΑ 5,70% 13,53% 
ΕΥΠΙΚ 1,06% -0,21% 
ΑΛΦΑ 3,56% 12,66% 

ΑΤΤ -35,19% -64,06% 
ΜΠΕΛΑ -0,16% -12,95% 

ΕΤΕ 10,31% 28,72% 
ΠΕΙΡ 4,00% -93,78% 

ΑΛΜΥ -4,80% 63,30% 
ΕΥΡΩΒ 3,57% 57,35% 
ΕΛΠΕ 3,95% 12,04% 

ΚΟΥΕΣ 1,60% 70,33% 
ΠΛΑΙΣ -0,76% 7,14% 
ΠΛΑΚΡ -2,76% 16,94% 
ΟΤΟΕΛ 5,90% 49,51% 
ΠΕΤΡΟ 5,21% 34,74% 
ΕΥΔΑΠ 3,77% 12,08% 
ΒΥΤΕ 0,34% 90,45% 
ΙΚΤΙΝ 0,52% 1,31% 

ΕΛΤΟΝ 1,12% 29,50% 
ΕΧΑΕ -0,53% -3,98% 
ΣΠΕΙΣ 5,33% 72,99% 
ΑΣΚΟ 0,93% 4,35% 
ΟΠΑΠ -0,16% 11,87% 
ΜΟΗ 2,69% 16,61% 
ΟΛΘ -0,40% 0,80% 

ΕΥΑΠΣ 0,43% 5,47% 
ΙΝΚΑΤ 13,07% 66,05% 
ΔΕΗ -1,01% 25,37% 
ΟΛΠ 2,19% -8,92% 
ΚΡΙ 1,00% 23,24% 

ΠΡΟΦ -2,67% 17,74% 
ΕΛΙ -0,60% 7,14% 

      
ΓΔ 2,89% 10,36% 

FTSE 25 3,27% 10,79% 
Τραπεζικός 

Δείκτης 4,83% 11,93% 

 


