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Owkovouika - Etoupika Néa

Kotdppevong tng cuvorlloKTIKNG 0p0oTnpoTnTes 670 X.A. Anoieieg 70% otig
nuepnoiec cvvorrayéc 6to XA AMym capital controls

Mg v oopumApoon 6)E00V TEGGAP@OV UNVAYV 00 TNV ETLPOAN TOV KEPUAULOIKAOV EAEYY OV OTIS GVVOALAYES TOV
Xpnpotiotnpiov AONvav o Xovoeopog Meiov Xpnuotiotnpiov Adnvov (EMEXA) emyepei o odvioun
OmOTIPN 06N TG KUTAGTOONS KAOMS KUl TOV GUVETELDV TOV TEPLOPLOCULDV AVTOV.

H grnidopaocn TV KEQUAMOKAOV AEYYOV YOPOKTNPILETOL AKPOG APVTIKT] KOl TO OTOKOPVOOUA TOV UPVIITIKAV
EMATAOCEDV TOV KEQUAULIKAV TEPLOPLOUAYV 1)TAV 1 VTOBAOpon Tov XpnpatioTypiov g ABvag amd Tov oiko
FTSE tov nepaopévo Xentépfpro.

O XMEXA tay0nke €€ apyng vasp g EXAVUAELTOVPYIOS TG AYOPAS TPOKELPEVOV VU EAATTMOODVV 01 EMATOGEL
o6 o mbavi vrofaduicn TG Kol GNUELAOVEL TOG 6€ 6L0 AVTO TO OLACTIHA OEV CNUELOONKAV GNUAVTIKES
EKPOEg amd To EMANVIKG Tpameliké VTN, 6TTOG ElyE APYIKE VTOAOYIGEL

O pécog pnviaiog 6pog ekpo@v kvudvinke ota 10 gk. EVPA, TOGO TOL CLVIGTA TEPLOPLGUEVO TPOPANNO KOL OEV
owkaroroyel Tic TpoavagepBeiceg per@oseig otic ovvarhayés (70%) ko otn keparoromoinon (25% - kAt Yo T0
omoio dgv @taive pévo Ta capital controls).

Emnpoc0étmg, o 'EAMVES emevOVTES TUPAPEVOUY GTO TEPLODPLO TNG CLVUALUKTIKIG OPUGTNPLOTNTOS KL OEV
pmopovv va. TomofetnBo0v kol vo opactiprortomnfovv oto Xpnportiotipro AOnvav oe avrtiBeon pe Tovg
0AL000TOVS EMEVOVTEG, KLPI®g Ogopikovg, mov givar or pévor wov dpactnpromorovvrol oty EAinvuci)
APNUOTIGTNPLOKT AYOPd.

‘Eva 1pnpuotiotiplo mov ALTovpyel Vo TETOWOVS TEPLOPIGUOVS £ivor poipaio vo yopoktnpileton omd
oTPEPADOGES GTOV PNYOVICHO TPOGPOPAS Kol CTNONG HE CNUAVIIKEG EMMTTAOOCELS 6TV 0pON amotipnon ko
KEPAAUL07TOINGT TOV Kot €V TéAel oty aélomietia Tov, emonuaivel 0 XMEXA, gv® dgv pmopei va emterécsl 10
POLO TOV MG POVAOIKO TALOV Epyaieio avamTLENS Kot xpnoTodoTnoNS TS EAAN VKIS okovopiog.

O XMEXA {ntd Vv apon ToOV KEQUAULOKAOV EAEYY OV, EVOWEL KOl TNG OVUKEPUAULOTOINONS TOV TPOUTEL®OV
npokelpévov ot ‘Eddnveg emevouvTtéc va dpactipromonnfovv Kor va pmopécovy va avadlapdpodcouvv Ta
AOIPTOPVAAKLO, TOVS, VO, GUUUETAGYOVY EMELTA GO TOAV KOIPO pE TIS GUVOAAAYEG TOVS 6TO XPNNOTIGTIPLO
AOMvov kot vo ocopfdiiovy 6TV KGADYN TNG PEVOTOTNTOC pHE 660 ypuaTto avtoi emBvpodv kar givon
owareeipévor va TomodeTI|GOUY.

Téhog 0 XMEXA gkTipd 6TL 1 0LOKAPOCN TS OWWOIKUGIOG TNG OVUKEQPUAULOTOiINGNS TOV Tpanmel®v Oa
00NYNGEL 6€ YOUNAOTEPO EMIMEOX TIC OMOOOGEIS TOV EAMVIKOV OHOAOY®OV NE OTOTEAEGHO TN HEYOADTEPN
emBopio TOV OeoKOV ETEVOVTAV Vo, ToT00eTN 000V 6¢€ blue chips Tov eAAnvikov ypnpaticTnpiov.
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I'. Xovhmoepdkne: EAd@puven Tov ypéovg Ba Bécer otnv atlévra n kuBépvnon

To 0épa ™G eEMd@pUveNg TOV eAANVIKOV Ypéovg Bfher TOpa va @Epel oty atlévra N kuBépvnon, TOVIGE 0
"EAMveg avaminpotis vrovpyss Owovopukav I'opyog XovMopakng ce ovvévrtevé Tov 6Ty £nuepioo
Suddeutsche Zeitung. Xtig tekevtaisg dampaypotevoers pnetald g EALadog ko Tov Evponciov metotdv
™G OEv £YvE OVOPOPA ©TO EAMANVIKO ypéoc. Avtéd TOpo emBopel vo arrater n kofépvnon tov 'Edinva
npodvrovpyod ArEEN Toinpa, 6mwg eényel 61N GUVEVTELEN TOV OTY| YEPUOVIKI] EQNUEPISA 0 K. XOVMAPAKGS.
«To Cnmmpa g ehd@puveng Tov ypéovg dev NTav oty atiévia, TovAdyiotov O emonums. Tapo Oo To
eépoupe, netd v Ip®OTN emTvYNpévn aSloAdynon Tov TPOYPARNRETOS OO TOVS TLOTMTES, 1] 0TTOLX OVUNEVETAL
va. yivel @g To T€hog Tov £Tovg. Tote Oa 10 suinTioovpe kKo eEATIL® va fpoope po A6, EiTE YUPIKTPLOTIKA
0 aVOTANPOTHS VTOVPYOS OKOVOIKAY. «XTOY0S MO EIval Vo, HELOGOVNE 016ONTA TO €TNGL0 KOOGTOS Y10 TNV
eEuanpétnon Tov (pfovg, MOTE Vo, £YOVIE NEYAAVTEPE OLKOVOIKE TEPLODPLAY», VTTOYPARPIGE O (510G,

Mépkeh: Nounv yohop@vouy ol peToppuimotikéc mpoondisieg

Mivopa covépiong Tov petappudpiccov otnv Evpodnn éotethe 1 Aykeho MEPKEL MADOVTOS OTO YEPUUVIKO
Kowofoviio gv oyel TG ouvodov kopvpng ™ EE. "Eyxovv mepdosr poig Aiyeg efoopdocg mov 1 KOTAGTAGT)
otV EALGoa pog kpatovee 6hovg vrt' atpdv ko yopaktipiie kanuepva Toug tithovg (evv.cta MME). Ev 0
RETOLY, aVTO QOiveTal Vo £YEL TEPAGEL, €0 Kol 'a@vidtnTes'. HlopatavTo 0LV EMTPETETAL VO YOAUPOCOVNE
OTIC TPOSTAOEIES nOg 0T GUVENLSY TOV petappubuicemv oty Evpann, oty Baon Bviknig idrog ev0vvng ko
EVPOTATKIG OAANAEYYUNG, 1010ITEPA OTIC YOPES MOV £XOUV TANYEL amd TNV Kpion", €ime YOPUKTNPIGTIKA.
Emonpave mopdiinla TNV avaykn vo OVTIPETOTIOTOOV TO Odopka mpoPrinquoto, WOwaitepa &v OYeL TOV
TPOKAMGEMY OTOVG TOUEIC TNG EEMTEPIKNG TOMTIKIG KOl TNG oc@drewoc. "Agv emurpémeron emiong vo
AOLOPAOCOVNE - OEV EQOVpE €' 0VOEVI POGGEL 6TO TELOG - GTNV UMOKOTACTAGT TOV OOUIKAV COUANATOV TG
OLKOVOUIKIG KOl vopopotikilg évoonc. Ilpéner va ovveyicoope vo gpyaldpacte yio v Peitioon ko v
EVTUTIKOTTOINGT] TOV OLKOVOUIKOU GUVTOVIGHOV. AOTL TO KOO vopopo givolr, 660 kopio diAln amdé@aon g
OLHOIKOGT0G EVPAOTATKNG EVOTOINONG, UVTITPOCOTEVTIKO TOV TMOS KOl TOG0 duvaTa pmopovpe va emipfdioope
naykoopiog Tig afieg kol o ovp@épovra poc. Ko avtd kvpiog og po emoyn cofapav, cofapétatwv
TPOKAGEMV EEMTEPIKNG TOMTIKIG KOl aopdrerog', Tévioe n Feppavioo Kaykelaprog.
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Ivetitovto Brookings: To tpio wpaypoto wov poc £nads To TOPUYMOEC KUAOKOIPL TNG
EALGd0g

IMowg ap@ipdairer mog 10 KoAOKaipL OV pog mépace NTav €vo and to TAéov Tapay®on yio v EALGOw; Eekivnoe pe
popafavieg cuvoprieg pe Tovg davelstic, Tov lovvio. Xuveyiotnke pe 10 dnuoyn@iopa tov Ioviiov kol kotéAnée pe
CVPPOVIK TOV AVYoVGTOV.

'Y avtovg TOVG TPEIS PVES TOV GUVTAPUEAV TN YOPU, KOWVOVIKE, OTKOVOUIKA KOl TOMTIKG, To Ivetitovto Brookings
TPOYWPAEL GE PO GUVTOUT, OALG GKPMS TEPLEKTIKN avdivon. Onog avagéper o T'eppavos ovvraxtn, Boroykavyk
Dévykdep, oL TovpioTes ehdyloto KaTavonoav avty T véa Kpion mov evéoknye otnv EALGda. Amrténtor cuvéplav Tig
OLOKOTEG TOVGS, EVE T PEGTOPAV KL 01 KAYETEPLES TOVG PAvVTALaV o YoNnTELTIKES 0t oté. Mmopel va vanpéav ehappag
AMyotepor emokénteg and v Kevrpua] Evpann, aird vaqpée alroonpeiotn avakopyn and épopes yopes (Bovryapia,
YepPia).

Béfara, n mpoypoTikn €KOVE TNG EAANVIKIG OWKOVORIOG TOPUNEVEL HOVVTH: 1 TOPOYMOYN] OVOUEVETOL VO TOPUNEIVEL
otaoun to 2015, eved vwapyel axopn Ko po mOavoTNTe VIToYOPNSNS (0nws cvpPaivel and 1o 2008 ko evredOev). Avtod
onpaivel 6Tt oTic apyég Tov 2016, N EAANVIKI] 0IKOVORIX AVUPEVETAL VO ERPOVIGEL GVPPIKVOGT TI|S TAENS TOV 25% o€ oyfomn
[E TIG EMOOGEIS TNG TPV OO OKTA YPOVIK. «AVTO onpaivel 6Tt £MOVPE Vo KAVOOPE pE TN PEYOADTEPN OLKOVOMIKY
CUPPIKVAOGT] TOV SNUEIOONKE TOTE 6E AVATTUYREVY] (OPA TOV Kéopov, petd T Meyain 'Yoeon otic HITA», avaeépel o
apOpoypdagoc.

Ozmpei, 08, TOS N Véa ViKY Tpoymdio £pepe otV em@dvela to fadia prlopéva Tpofiipata ™G YOPAS. XE OPKETE
owkovopka pey£on, n EALada spgaviferan va givan pa avortuesdpevn yopa ko 61 pe Tponypévny. To mepipdriov Yo va
avorToyOei N emyepnpoTikéTNTA, TAPd TS OToleg PeiTidoss, mapapivel Logepd. MMopadstypa: Yo va emivlei po
gumoPIK] do@mvio oto dkaoTipLo. yperdleton va mepipéver kaveic 1.580 nuépes. Katt tétowo cvvavrder kaveic oto
Ag@yaviotdv kor 10 Mraykhavtéc. To Mpavio vrapyer copeépnon: ta eEAAnvika wpoiovta yperalovror 15 nuépeg Yo va
e€ayBovv. Evvéa meprocoTepeg nuépes and 6oo yperalovrar ta avrictorya wpoiévra g FYROM. Eva, s£akoiovfovv va.
vpioTavrol 1 oradedopévn owepBopd kKol n popodeuYY.

Koata tov ®évykiep, n ehdnviki] kpion krhovioe 6An v Evpann, copneprioppavopévng kot g I'eppaviag mov £tor ko
oAag Ppédnke oto emikevipo g ovltnonc. Agv givor Aiyor, dAlmote, e€keivip mov TNV KATNYOPOOV OTL £yl pia
«oyroTuci» Tpooyyion oto 0épa g EALGdag, evd o pndevikoc minbwpiopdg Yo Tov omoio emyaiper To Beporivo odnyel
ot amomin0mpiopé T Nétwa Evponn.

‘Oco Yo T 10GyROTO TOV PTOPEL VO OTOKONIGEL KAVEIS amd TNV TPOs@aTn €AAnviki Kpicn, avtd givon Tpio Ko o
Dévykdep T ekOéTerL:

"Erhewyn emkévrpoong otnv avdrtoén: Ymipée pmo mAdv ©Og TPog TO SUPTTORATE TG Kpione. H onpociovopkiy
molTikig oty EALGda Tav mpofinpatikn, ahdd 1 EAAEWYN avVTOYOVIGTIKOTNTAS, KOS Stokvfépynonc kKo advvapiog
TV Osopov Nrav ov Ogpehiwoelg npokiiosic. H EAAada egpgaviCer puo egoapetikd advvapn pacn otig e€aymyés g
(kvpiog YEOPYIKE TPOIOVTO Kol TOVPLOROS). ASUVATEL VO, TPOGEAKVGEL EMEVOVTEG 6E€ AALOVG TONEIS TNG OWKOvOopiaS. Apa,
TAPAPEVEL 1] OYILAELOG TTTEPVA TG YOPOC.

O porog Tov Tpameldv: H Aertovpyia Tov YpNPOTOTIOTOTIKOD TOpEN €ival 1] cavida cotnpiog kKaOe owkovopiac. Eivar 1o
aipo 610 copa ™G O YOPEG PE VTUVATTUKTO YPNUOTOTICTOTIKO TONED VITo@Eépovy. Qo6T000, €ival KovtoQOaipo vo
moTevEl Kaveig 6TL o TV Kpion @Taive ov arinertol Tpanelites. Ov avOpomor avrarokpivovran ota Kivtpa. Kot emeidn
otV ntepintoon ™g EALGdag dev vripéav téTord, apkeTol Tpoydpncav o€ palikég avalnyels omo Tic Tpameles. Xadnke n
EUTIGTOGVVI] 6TV OIKOVOUIKT avanTuEn TS EALGS0G Kal 6TO YPNIATOTIETOTIKG TG GVGTNHA.

Owegromoinon Tov petappvdpice®v: Agv 1060 oNUAVTIKG TL €id0VG peTappuOpicsis yivovral, 0lhd TAOG KOl TOL0G TIS KAVEL
Ov petappoBpicslg mov @aiveror va empdirloviar and Tovg EEvovg, omavia emTvyydvovv. Xe avrtifeon pe gkeivovg mov
£&yovv amo@acieTel Al TIg id1Eg TIS KuBepviiogic. Yrapyovv mapadsiyporto omwd to 1980 wor to 1990, 6tav to ANT ko
Moykéomoe Tparefo mpoonadncav vo wpowOcovy pPeTOPPLONIGES 68 OVUTTVOOONEVEG YOPES KOL N EMLTLYIO MTAV
pnoapvyy. O petappolpicels £xovv vonpo povo 0tov oL KOBEPVIGELS TIG KAVOUV «OIKES) TOVG.

Brookings, lefimerida
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Ipofinpaticnoi tparelitOdV

Téooeprg givar or Bacikéc Tyég TPOPANUATIGHOD Y10 TA KOPVQOIX GTEAEYT TOV KEVIPIKAV TPUTELOV KOl TOV
01E0vovg guféderag YPNUATOTIGTOTIKAV WOPVRATOV, 0TS 0VTég oviNTONKAY 6TV TPOSPA T OLACKEYN TOV
Aebvoig Nopopatikov Tapegiov ko g Hoykéopmog Tpanelog ot Aipa tov Iepod. Evag €€ avtov sivor o
UVAOTATOS OLKOVOROAOGYOS TOV apEPIKAVIKOY KoAooooV Citigroup, I'ovilep Mrétep, 0 omoiog 6 ava@opd Tov
amd TN ovvavINoN KOTEYpawe To Pacikd CNTNHOTE 7OV OTOGYO0AOVY TOVS KEVTPLKOVS TPOTECITES KOL TOVG
GUVAOEAPOVS TOV, ALG TOV TpoPfinpatilovy Kol Tovg TELATES TOVG avticTory . [lpaTo Oépa epgaviletor avtd
¢ owkovopiag ™ Kivac. 10 mhaicto avté vmiple pio Kowvil TpocEyyien mog avapévetor otadepomoinon g
owkovopiag og PpayvnpéBeopo opifovra, av kor £ywve pveio og pkpn mOavOTNTE KvoOvVoL pog OpaoTIKIG
emdEivoong TS mpo TS MIENS Tov £10vc. X pecompddecspo opilovra SroTvTOONKE TEPLOPLONEVY] dLGL000E 0.
O k. Mraétep aviépepe 0TL 0PIGPUEVOL GVVAIELPOL TOV, EMKUAODIEVOL THV OVUTOTEAEGUOTIKY] KPOTIKI TopERfacn
OE OPLOUEVEG TEPITTAOGELS, TPOPAETOVY TO ETONEVE YPOVIX aKOpa 70 coPapn) emPpadvven. Kal avtd oyetileTan
pe to 6t n Kiva 0a £A0g1 avTipétonn pe morlhéc TPOKANGELS 6€ EMIMEDO EMAOYIG TOMTIKOV.

To apéomg emdpevo Tpopinpa To omoio Tpoevel avnovyio 6ToVg NEBVEIS YPNUATOTIGTOTIKOVS KOKAOVGS Eivar 0
Kivouvog va Eeomdoser kpion otig avodvopeveg ayopéc. Ilpocopdrme, 6mmg avapéper otnv £k0eon TOL ©
owkovoporoyog tng Citi, n o apyn owkovopiki] avartvél Tovg cuinTdnke gvpéms. Avriotorya 10 1610 cLVEPN
Kot 611 6Vv0od0 ANT - Maykoopmag Tpanelag, pe Tovg meprocdtepovs amd 66ovg ovintnoe o INovidep Mmétep
VO EKTIHOVV TOG EMIKELTAL KPion 6TIS TpoavapepOeices olkovopies ava@opikd pe T AetTovpyia TG 0OIKOVOpiog
TO0VG, Ol TOL YPNUATOMIOTOTIKOD TOVS GUGTINUHOTOS. «X& TOAES OVOOVONEVES OWKOVOMiES yperalovrol
owpBpoTiKég petappodpicels, M®6Te vo. TOvg 600el N dSVVATOTNTA VO EMGTPEYOLVY 6€ PO AvATTLEN KATOG
avaioyn Tov mapeABovrog, arid sEapovpuévov oplopévav Kpatdv kot g Ivéiag kupimg, youniés eivar ou
TPOGOOKIES Y10, ML0 OVGLOCTIKT déoun HETOPPLONicE®Y pe 6TOY0 TNV AvaRTVENY, EMOonuaivel oty £k0£61] TOL
0 K. Mrétep.

Tpitn anyn wpofinuatTiopod &ivol or gvogyoOpeves oLVETELES amd pio. KPion o€ EMINEDO AVIOVOUEVOV GTIG
aventoypéveg ayopéc. Ov avadvopeves olkovopieg amd to Eéomaopo TNG Kpiong Kor PETE AELTOVPYOUV G
Kivntiplot poyroi tng oedvovg owkovopiag, owote pia emppasvvoen tovg 0a gixe cofapod avrikrvmo. QLotoco,
vapée N aicOnon, énwg Tovioe o Novikep Mrétep, «TMG 01 GVETTUYNEVES OIKOVONIES O e PeacTOVV PETPiOG
a6 TNV KApY1 TOV avadvdpevov kol 6tL 0o sivor evrdaiel, eEop@vTag €v péPEL TIC PEYAAES TAPAYOYOVS
TPOTOV VADV, KOl GVYKEKPLPEVAE TNV Avetparia, Tov Kavadd ko tn Néo Znlavoio.

Tétrapto O&pa, 10 0m0i0 GTAGYOANOE TOVS EKTPOCAONTOVS TOV YPNUUTOTIGTMOTIKOV TOpEd 61N Aipo, MTav o
EMTOKLO KO 01 KEQUAUIOKES EI6POES. Me apoppi] TN OYETIKE TPOoPa T VITOTiPOoN TOV Youay anmd To [ekivo, N
ov1 TGN Y10 TOV VOUIGUATIKO TTOAERO €Y€l avoifel Kol M, EVO £TETOL KOU 1] Avo@opd ot emtéokia. Ot
ovvoputég Tov INovidep Mrétep, 6TV TAELOVOTITE TOVGS, OEV £OELYVAV AVI|OVYOL HE TIS NEYPL GTUEPU KIVIOELG
TOV KEVTIPIKOV TPATELDV, av KoL EEEQPACAV 0PIOREVE EPOTHNOTA Y10 TIS EIGPOES. «Ary0TEPOS TPOPANRATIONOS
vapEE Y10 TIS OVVNTIKA PV TIKES EMATAOGCELS HI0G 0OTAOEI0S 6TA EMLTOKLY OO EKEIVOV, TOV TEPLUEVANE ENEIG
otn Citigroup», ava@épel o k. Maétep. «AvTIOETOG, L0 TVTOONKE YEVIKA 1] droyn OTL o1 d1edveig Ke@ararakég
POES ATOTELOVY TNY1] GOVVONING YO TV TOYKOGULY OTKOVOLIO, KOl OPLOREVES EMPEPOVS Y OPES.

MoAroi ovppetéyovreg 61 60vodo Tov ANT simav wog n Kiva 0o Laper katdAinies 6LVOTAGELS, TPOKEIUEVOD VO
Paier TPOTEPUOTNTES OTNV OTOKOTAGTUOYN UEYOA®V OVIGOPPOTIAV, TPOTOV amodvlel oe meEpAITEP®
anELEVOEP MO TOV KEQUAUILIKADV PODVY.

JULIE VERHAGE / BLOOMBERG
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