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Σν 94% ησλ νηθνλνκνιόγσλ ζεσξεί πηζαλή ηελ ειάθξπλζε ηνπ ρξένπο (Bloomberg) 
«Πξηλ ήηαλ αδηαλόεηε ε ειάθξπλζε ηνπ ρξένπο ηεο Διιάδαο, ηώξα όκσο νη νηθνλνκνιόγνη ιέλε όηη είλαη 

δεδνκέλε», είλαη ν ηίηινο δεκνζηεύκαηνο ηνπ πξαθηνξείνπ νηθνλνκηθώλ εηδήζεσλ Bloomberg, ην νπνίν 

αλαθέξεηαη ζην απνηέιεζκα ζρεηηθήο έξεπλάο ηνπ. Σν 94% ησλ 36 νηθνλνκνιόγσλ πνπ ξσηήζεθαλ από ην 

Bloomberg ζην δηάζηεκα από ηηο 4 έσο ηηο 11 ΢επηεκβξίνπ ζεσξνύλ πνιύ πηζαλή ηελ ειάθξπλζε ηνπ ειιεληθνύ 

ρξένπο.  «Πόζν κεγάιε δηαθνξά θάλνπλ δύν κήλεο», ζεκεηώλεη ην δεκνζίεπκα, πξνζζέηνληαο: «Σνλ Ηνύιην, ηα 

πξάγκαηα θαίλνληαλ ηόζν άζρεκα γηα ηελ Διιάδα, ώζηε ην 71% ησλ 31 νηθνλνκνιόγσλ πνπ ξσηήζεθαλ από ην 

Bloomberg ζα κπνξνύζε λα δεη ηε ρώξα λα βγαίλεη από ην επξώ έσο ην ηέινο ηνπ 2016. Ζ ειάθξπλζε ηνπ ρξένπο 

ήηαλ άπηαζην όλεηξν γηα ηε ρώξα ηεο ΔΔ κε ην πςειόηεξν ρξένο».  Αλ θαη κία πξαγκαηηθή δηαγξαθή ηνπ 

ηξέρνληνο ρξένπο είλαη απίζαλε, ε βνήζεηα (ζηελ Διιάδα) ζα ιάβεη ηε κνξθή «ρακειόηεξσλ επηηνθίσλ, 

αλαζηνιήο πιεξσκήο ηόθσλ, κεγαιύηεξσλ πεξηόδσλ ράξηηνο θαη απνπιεξσκήο», δήισζε ν Ραιθ Βάηληελκαλ, 

νηθνλνκνιόγνο ηεο Vontobel Asset Management ζηε Επξίρε. Οη ζπδεηήζεηο γηα ηελ ειάθξπλζε ηνπ ρξένπο ζα 

δηεμαρζνύλ «ακέζσο κεηά» ηελ πξώηε αμηνιόγεζε ηνπ λένπ ειιεληθνύ πξνγξάκκαηνο, ε νπνία ζα αξρίζεη 

πηζαλόλ ηνλ Οθηώβξην, αλαθέξεη ην δεκνζίεπκα, επηθαινύκελν αλαθνίλσζε ηνπ ειιεληθνύ Τπνπξγείνπ 

Οηθνλνκηθώλ. 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
Eurostat: Μείσζε ηεο αλεξγίαο ζηελ Διιάδα ην δεύηεξν ηξίκελν ηνπ 2015 
Αύμεζε ηεο απαζρόιεζεο θαηά 1,2% ζην δεύηεξν ηξίκελν ηνπ 2015 ζε ζρέζε κε ην πξώην ηξίκελν ηνπ έηνπο 

ζεκεηώζεθε ζηελ Διιάδα ζύκθσλα κε επνρηαθά δηνξζσκέλα ζηνηρεία πνπ έδσζε ζηε δεκνζηόηεηα ζήκεξα ε 

Eurostat. 

Ζ Διιάδα καδί κε ηελ Πνξηνγαιία (+1,3%) ήηαλ νη ρώξεο πνπ ζεκείσζαλ ηε κεγαιύηεξε αύμεζε ηεο 

απαζρόιεζεο θαη' απηήλ ηελ πεξίνδν, αθνινπζνύκελεο από ηελ Ηξιαλδία, ηελ Ηζπαλία (+0,9% θαη ζηηο δύν) θαη 

ηελ Δζζνλία (+0,8%). Μείσζε ηεο απαζρόιεζεο ζεκεηώζεθε ζηε Φηλιαλδία (-0,3%), ην Ζλσκέλν Βαζίιεην (-

0,2%), ηε Βνπιγαξία θαη ηε Ληζνπαλία (-0,1% θαη ζηηο δύν). 

Δπηπιένλ, ε αύμεζε ηεο απαζρόιεζεο ζηελ Διιάδα θαηά ην δεύηεξν ηξίκελν ηνπ 2015 έθηαζε ην 2,3% ζε 

ζύγθξηζε κε ην αληίζηνηρν ηξίκελν ηνπ 2014. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
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Reuters: Σζίπξαο θαη Μετκαξάθεο δελ κπνξνύλ λα ζπλεξγαζηνύλ  
Οη δύν βαζηθνί «παίθηεο ηεο πξνεθινγηθήο εθζηξαηείαο ζηελ Διιάδα απέδεημαλ κεηά ην ρζεζηλό ληηκπέηη 

όηη δελ κπνξνύλ λα ζπλεξγαζηνύλ κεηαμύ ηνπο θαη λα ζρεκαηίζνπλ κηα επξεία ζπκκαρηθή θπβέξλεζε. 

΢ύκθσλα κε ην δεκνζίεπκα ηνπ Reuters, απηό ήηαλ ην πξώην -θαη κόλν- «θαζαξό» ζπκπέξαζκα ζην νπνίν 

θαηέιεμε ην Reuters ακέζσο κεηά ην πέξαο ηεο ηειενπηηθήο αληηπαξάζεζεο ηνπ Αιέμε Σζίπξα κε ηνλ 

Βαγγέιε Μετκαξάθε. Ωο απνηέιεζκα απηνύ ηνπ ζπκπεξάζκαηνο, έξρεηαη, ζύκθσλα κε ην πξαθηνξείν, ε 

έληνλε ακθηβνιία γηα ην πώο ζα ζρεκαηηζηεί ζηαζεξή θπβέξλεζε κεηά ηηο εθινγέο – κε δεδνκέλν όηη νη 

δεκνζθνπήζεηο έρνπλ θιείζεη ην δξόκν ηεο απηνδπλακίαο θαη γηα ηα δύν θόκκαηα. Μπνξεί ακθόηεξνη λα 

δήισζαλ όηη ζα ηηκήζνπλ ηηο δεζκεύζεηο πνπ πξνέξρνληαη από ηε ζπκθσλία κε ηνπο δαλεηζηέο, σζηόζν 

αξλήζεθαλ, ν θαζέλαο γηα ηνπο δηθνύο ηνπ ιόγνπο, ηελ πηζαλόηεηα λα ζπλεξγαζηνύλ ζε θπβεξλεηηθό 

επίπεδν θαη λα ζρεκαηίζνπλ ηνλ ιεγόκελν «κεγάιν ζπλαζπηζκό». Ο Βαγγέιεο Μετκαξάθεο εμήγεζε πσο ζα 

επηδηώμεη κηα «εζληθή νκάδα δηαπξαγκάηεπζεο», αιιά ηελ ίδηα ζηηγκή δελ επηζπκεί λα έρεη άκεζε 

ζπλεξγαζία κε ηνλ Αιέμε Σζίπξα θαη ζίγνπξα δελ κπνξεί λα ηνλ δεη νύηε θαλ σο ππνπξγό κηαο επόκελεο 

θπβέξλεζεο. 

Από ηελ άιιε, ν Αιέμεο Σζίπξαο όξζσζε ηδενινγηθά ηείρε αλάκεζα ζηα δύν θόκκαηα, θάλνληαο αδύλαηε 

ηελ όπνηα ζπλεξγαζία αλάκεζα ζηα δύν κεγάια θόκκαηα ηεο Διιάδαο. Καη ελώ όια ηα γθάινπ δείρλνπλ 

πσο ε απηνδπλακία είλαη έλα άπηαζην όλεηξν, ν θ. Σζίπξαο επηκέλεη όηη κπνξεί λα ηελ επηηύρεη. Καηά ην 

Reuters, ν Σζίπξαο, ζην ληηκπέηη, πξνζπάζεζε λα πξνζεηαηξηζηεί ηνπο λένπο ςεθνθόξνπο, ελώ ν 

Μετκαξάθεο ηνπο «δηακαξηπξόκελνπο», εθείλνπο δειαδή πνπ ζηηο εθινγέο ηνπ Ηαλνπαξίνπ είραλ ζηεξίμεη 

θαη ηειηθά αλαδείμεη ληθεηή ηνλ ΢ΤΡΗΕΑ. 

Σν ζπκπέξαζκα ζην νπνίν θαηέιεμε ην Reuters, έπεηηα από ηελ ηειεκαρία ησλ δύν πνιηηηθώλ αξρεγώλ, 

είλαη όηη θαη νη δύν ηνπο είλαη απνθαζηζκέλνη λα αθνινπζήζνπλ πηζηά ηα πξνηάγκαηα ηνπ Μλεκνλίνπ θαη 

λα ην εθαξκόζνπλ κέρξη θεξαίαο, αθήλνληαο όκσο έλα παξάζπξν όηη ζα πξνζπαζήζνπλ λα ιεηάλνπλ ηηο 

αηρκεξέο γσλίεο ηνπ. «Έρνληαο ηξέμεη κεγάιεο αξλεηηθέο πξνεθινγηθέο εθζηξαηείεο, θαη νη δύν άλδξεο δελ 

έρνπλ δώζεη ηελ επθαηξία λα αιιαμνπηζηήζνπλ θαη απηό θαίλεηαη από ηηο ρακειέο δεκνθηιίεο πνπ 

δνθηκάδνπλ θαη νη δύν, νη νπνίεο βξίζθνληαη ή αγγίδνπλ κόιηο ην 45%». 

Καηά ηνλ Κώζηα Παλαγόπνπιν ηεο Alco, ην απνηέιεζκα ηνπ ληηκπέηη ήηαλ ακθίβνιν: «Γελ λνκίδσ όηη 

γίλακε ζνθόηεξνη, θαζώο ειάρηζηεο εξσηήζεηο αθνξνύζαλ ην κέιινλ. Σειηθά, δελ λνκίδσ όηη απηό ην 

ληηκπέηη ζα είλαη νπζηαζηηθό σο πξνο ηνλ θαζνξηζκό ηνπ ηειηθνύ απνηειέζκαηνο». 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 
Με bail-in νη δηαζώζεηο ησλ ηξαπεδώλ από ηνλ Ηαλνπάξην 
Ζ επηθείκελε δηάζσζε ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ, πνπ ζε κεγάιν βαζκό αλακέλεηαη λα ρξεκαηνδνηεζεί κε 

δεκόζηα θεθάιαηα, δελ ζα πξέπεη λα ζεσξείηαη πξόηππν γηα ην κέιινλ θαζώο νη ειιεληθέο ηξάπεδεο έγηλαλ 

«όκεξνη» ηεο ππεξρξεσκέλεο θπβέξλεζεο, δήισζε ζήκεξα ε Έιθε Κέληλγθ, επηθεθαιήο ηνπ Δληαίνπ 

΢πκβνπιίνπ Δθθαζάξηζεο (Single Resolution Board), ηεο επξσπατθήο αξρήο γηα ηελ εθθαζάξηζε ηξαπεδώλ. 

΢πλέρεηα… 
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΢ύκθσλα κε ηελ Κέληλγθ, νη κειινληηθέο εθθαζαξίζεηο ηξαπεδώλ ζα αθνινπζήζνπλ λένπο επξσπατθνύο θαλόλεο, νη νπνίνη 

αλακέλεηαη λα ηεζνύλ πιήξσο ζε ηζρύ ηνλ Ηαλνπάξην θαη νη νπνίνη νξίδνπλ όηη όζνη έρνπλ κεξίδην ζε κηα ηξάπεδα, από ηνπο 

κεηόρνπο έσο ηνπο πηζησηέο θαη ηνπο κε εμαζθαιηζκέλνπο θαηαζέηεο, ζπλεηζθέξνπλ ζηε δηάζσζε πξηλ ρξεζηκνπνηεζνύλ 

ηα δεκόζηα θεθάιαηα. Ωο κέξνο ηνπ παθέηνπ δηάζσζεο πνπ ζπκθσλήζεθε ηνλ πξνεγνύκελν κήλα, ε Διιάδα αλακέλεηαη 

λα ιάβεη 25 δηζεθ. επξώ γηα ηελ θάιπςε ησλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ ησλ ηξαπεδώλ ηεο. 

Οη θάηνρνη νκνιόγσλ πςειήο δηαβάζκηζεο πηζαλόλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζε κηα δηάζσζε θαη λα δνπλ ηελ αμία ησλ 

επελδύζεώλ ηνπο λα απνκεηώλεηαη, αιιά νη θαηαζέηεο ζα πξνζηαηεπζνύλ πξνθεηκέλνπ λα απνηξαπεί έλα πιήγκα ζηελ 

επξύηεξε νηθνλνκία, ζεκαηνδνηώληαο κηα απόθιηζε από ηελ επξσπατθή Οδεγία γηα ηελ Αλαδηάξζξσζε θαη ηελ 

Δθθαζάξηζε ησλ Σξαπεδώλ (BRRD). 

“Ζ Διιάδα αληηκεησπίδεη κία θξαηηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε θαη, ζε θάπνην βαζκό, ην θξάηνο πήξε ηηο ηξάπεδεο 

νκήξνπο”, είπε ε Κέληλγθ ζε δεκνζηνγξάθνπο ζηε Βηέλλε. 

“Άξα, ηώξα ππάξρνπλ ζεκειηώδεηο αλάγθεο αλαδηάξζξσζεο θαη αλαθεθαιαηνπνίεζεο γηα ην ηξαπεδηθό ζύζηεκα. Ζ 

Οδεγία BRRD έρεη ζρεδηαζηεί λα ιύλεη ην πξόβιεκα ζε κία ηξάπεδα. Δπνκέλσο γη' απηό ζα εθηζηνύζα ηελ πξνζνρή λα 

κελ ιάβνπκε απηό πνπ ίζσο ζπκβεί ζηελ Διιάδα ηνπο επόκελνπο κήλεο σο πξόηππν γηα ην κέιινλ». 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 
CreditSuisse: Ζ Παγθόζκηα Οηθνλνκία Αληηκεησπίδεη Πνιύπινθεο Αλαηαξάμεηο 
Μηα λέα έθζεζε από ηνλ ηξαπεδηθό θαη επελδπηηθό γίγαληα, ηελ CreditSuisseGroupAG (CS), ππνζηεξίδεη όηη ε 

πξόζθαηε κεηαβιεηόηεηα ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο αληαλαθιά κηα ηάζε πνπ ζρεηίδεηαη κε 

ηελ αβεβαηόηεηα θαη ηελ πξνζδνθία απμαλόκελσλ απνθιίζεσλ ζηηο εζληθέο θαη πεξηθεξεηαθέο νηθνλνκίεο θαηά 

ηα πξνζερή ηξίκελα. Ζ έθζεζε ηεο 8εο ΢επηεκβξίνπ από ηνλ αλαιπηήRicDeverell θαη ηελνκάδα έξεπλαο 

΢ηαζεξνύ Δηζνδήκαηνο ηεο CreditSuisse "ζπγθεληξώλεη πνιιά αληαγσληζηηθά ζηνηρεία θαη θαηαιήγεη ζην 

ζπκπέξαζκα όηη νη ΖΠΑ κπνξνύλ λα πξνρσξήζνπλ κόλεο ηνπο. Πνιιέο ρώξεο αλαδπόκελσλ αγνξώλ απαηηνύλ 

βαζηέο δηαξζξσηηθέο πξνζαξκνγέο, αιιά ην αληηζηάζκηζκα γηα ηελ δήηεζε ησλ ΖΠΑ είλαη ε ώζεζε από ηηο 

ρακειέο ηηκέο ησλ βαζηθώλ εκπνξεπκάησλ. Μαο αλεζπρνύλ πεξηζζόηεξν νη κεραληζκνί κεηάδνζεο από ηηο 

αλαηαξαρέο ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέοαγνξέο, πνπ έρνπλ σο απνηέιεζκαηελ αγνξά λα θαηαιήγεη ζηνζπκπέξαζκα 

όηη ππήξμε ιάζνο πνιηηηθή." 
Ζ παγθόζκηα νηθνλνκία αληηκεησπίδεη αλαηαξάμεηο 

 

 
΢ύκθσλα κε ηνλ Deverell θαη ηνπο ζπλεξγάηεο ηνπ, ε εμαθάληζε ηεο δηάζεζεο γηα αλάιεςε θηλδύλνπ πνπ 

παξαηεξείηαη ζε όινπο ηνπο ηνκείο ηειεπηαία, αληαλαθιά κηα «αγνξά πνπ αληηκεησπίδεη αλαηαξάμεηο». ΢ηελ 

έθζεζή ηνποεπηζεκαίλνπλ κεξηθέο από απηέο αλαηαξάμεηο ζηελ παγθόζκηα νηθνλνκία, κεηαμύ ησλ νπνίσλ: 

Ζ Κίλα ππνθέξεη από ζηαδηαθή νηθνλνκηθή δπζπξαγίαε νπνία είλαη πηζαλό λα ζπλερίζεηηελ πησηηθή ηεο 

πνξεία γηα θάπνην ρξνληθό δηάζηεκα αθόκα. 
΢πλέρεηα…. 
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Οη Ακεξηθαληθέο θαη Δπξσπατθέο αγνξέο εξγαζίαο θαη νη θαηαλαισηηθέο ηνπο δαπάλεο παξακέλνπλ αξθεηά θαιέο. Οη 

αλαιπηέο ηεο CreditSuisseιέλε όηη ν θύθινο αύμεζε ησλ επηηνθίσλ ηεο Fed ζα αξρίζεη εθόζνλ νη αγνξέο έρνπλ εξεκήζεη 

ιίγν. Πξνηείλνπλ ηνλ Γεθεκβξίν σο ηελ πην πηζαλή εκεξνκελία πνύ ε Fedζα «ηξαβήμεη ηε ζθαλδάιε», αιιά θαη ν 

΢επηέκβξηνο (ηελ επόκελε εβδνκάδα) εμαθνινπζεί λα απνηειεί κηα πξαγκαηηθή πηζαλόηεηα. 

Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (ηόζν ηα νκόινγα όζν θαη νη κεηνρέο) θηλνύληαη πξνο ηα πάλσ από ην 2012, 

θαη “νη αγνξέο είλαη ζπλήζσο εύζξαπζηεο κεηά από ηζρπξέο αλόδνπο.” 

 
Δπίζεο, καο ζπκβνπιεύνπλ λα έρνπκε θαηά λνπ όηη νη αλαδπόκελεο αγνξέο θαη νη ηηκέο ησλ εκπνξεπκάησλ εθηίζεληαη ζε 

όιεο απηέο ηηο αλαηαξάμεηο. Ξαθληθά ηα ρξέε ζε δνιάξηαγίλνληαη όιν θαη πην δπζβάζηαρηα, επεηδή ηα έζνδα από ηηο 

εμαγσγέοδηνιηζζαίλνπλ. Γελ απνηειεί έθπιεμε, πνπ αξθεηνί δηαρεηξηζηέο απνζεκαηηθώλ ζηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο, πσινύλ 

ηώξα γηα λα κεηξηάζνπλ ηνλ θίλδπλν. 

Ηδηαίηεξε ζεκείσζε θάλνπλε, ζηηο ηξεηο κεγάιεο καθξννηθνλνκηθέο ηάζεηο ηεο ηειεπηαίαο δεθαεηίαο θαη παξαπάλσ –ην 

αδύλακν δνιάξην, ηηο ηζηνξηθά πςειέο ηηκέο ησλ εκπνξεπκάησλ θαη ηελ  αηζηνδνμία ησλ αλαδπόκελσλαγνξώλ–πνπ όιεο 

πιένλ έρνλ γπξίζεη αλάπνδα. 

Απμαλόκελεο απνθιίζεηο κεηαμύ αλαδπόκελσλ θαη αλαπηπγκέλσλ αγνξώλ 

Ο Deverellθαη νη ζπλεξγάηεο ηνπ δείρλνπλ όηη απηέο νη παγθόζκηεο νηθνλνκηθέο αλαηαξάμεηο είλαη πηζαλό λα νδεγήζνπλ ζε 

αύμεζε ησλ απνθιίζεσλ κεηαμύ ησλ πεξηζζόηεξσλ αλαδπόκελσλ αγνξώλ θαη ηνπ αλεπηπγκέλνπ θόζκνπ θαηά ηα επόκελα 

ηξίκελα. Δπηζεκαίλνπλ όηη, ελώ ηα λνηθνθπξηά ζηηο αλεπηπγκέλεο αγνξέο ζαθώο ζα σθειεζνύλ από ζπλερηδόκελεο 

ρακειέο ηηκέο ζηελ ελέξγεηα, είλαη επίζεο πηζαλό λα αληηκεησπίζνπλ απμεκέλε κεηαβιεηόηεηα ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο 

ηνπο αγνξέο γηα θάπνην ρξνληθό δηάζηεκα. 

Σνλίδνπλ, όηη νη βαζηθέο νηθνλνκηθέο αβεβαηόηεηεο πξνο ην παξόλ επηθεληξώλνληαη γύξσ από ηελ θηλεδηθή αλάπηπμε 

(κπνξεί ε θηλεδηθή νηθνλνκία λα απνθύγεη κηα αλώκαιε πξνζγείσζε;) θαη ηηο ακεξηθαληθέο αγνξέο εξγαζίαο (πόζν 

εθηεζεηκέλε είλαη ε νηθνλνκία ησλ ΖΠΑ ζηηο παγθόζκηεο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο;). 

 
Σέινο, νη αλαιπηέο ηεο CreditSuisse πξνζθέξνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπο γηα ην ππόινηπν ηνπ έηνπο:. «Αλακέλνπκε 

ζπλερηδόκελενηθνλνκηθή δπζθνξία ζηελ Κίλα θαη αξλεηηθό ρηύπεκα (κέηξην)ζηελ αλάπηπμε ησλ αλεπηπγκέλσλ αγνξώλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αγνξάο εξγαζίαο ησλ ΖΠΑ. Έρνπκε κεηώζεη ηηο παγθόζκηεο πξνβιέςεηο καο γηα ηελ 

βηνκεραληθή παξαγσγή γηα ην δεύηεξν εμάκελν . Αθόκα πηζηεύνπκε  όηη ε Fed ζα απμήζεη ηα επηηόθηα ην 2015. Αιιά ην 

πεξηβάιινλ πςειήο κεηαβιεηόηεηαο ζηηο αγνξέο πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ είλαη πηζαλό λα ζπλερηζηεί. Οη αδύλακεο 

θηλεδηθέο επελδύζεηο θαηά πάζα πηζαλόηεηα ζα είλαη έλα ζηαζεξό ραξαθηεξηζηηθό ηεο παγθόζκηαο νηθνλνκίαο θαηά ηα 

επόκελα ηξίκελα. " 
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