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Κερέ: Δεν κουρεύονται τα ομόλογα της ΕΚΤ 
Απέκλεισε το ενδεχόμενο αναδιάρθρωσης των ελληνικών κρατικών ομολόγων που κατέχει η ΕΚΤ το μέλος της 

Εκτελεστικής Επιτροπής της ΕΚΤ Μπενουά Κερέ. Σε συνέντευξή του στο τηλεοπτικό δίκτυο France 24, 

υπογράμμισε ότι θα ήταν παράνομη μια αναδιάρθρωση (δηλαδή «κούρεμα» ή επιμήκυνση) των ελληνικών 

ομολόγων της ΕΚΤ. Ανέφερε ότι οι εκλογές στην Ελλάδα δεν πρέπει να αποτελέσουν λόγο για την καθυστέρηση 

των αποφάσεων της ΕΚΤ για την ποσοτική χαλάρωση, ενώ υπογράμμισε ότι οι συζητήσεις για την έξοδο της 

Ελλάδας από την Ευρωζώνη «στερούνται νοήματος». «Η Ελλάδα χρειάζεται το ευρώ και η Ευρώπη χρειάζεται 

την Ελλάδα», σημείωσε ο κ. Κερέ, προσθέτοντας ότι υπάρχει ισχυρή ευρωπαϊκή δέσμευση να διαφυλαχθεί η 

ακεραιότητα της Ευρωζώνης. Εν τω μεταξύ, ο οίκος αξιολόγησης Moody’s χαρακτήρισε πιστοληπτικά αρνητικό 

γεγονός για τις εγχώριες τράπεζες την προκήρυξη πρόωρων εκλογών, υπογραμμίζοντας ότι η πολιτική 

αβεβαιότητα πλήττει την εμπιστοσύνη των καταθετών και επιδεινώνει τις συνθήκες ρευστότητας για τις 

ελληνικές τράπεζες. Παράλληλα, η ΕΚΤ επιβεβαίωσε χθεσινό δημοσίευμα της «Κ» ότι η υποστήριξη της 

ρευστότητας των εγχωρίων τραπεζών εξαρτάται από την ύπαρξη προγράμματος Ελλάδας - Ε.Ε., καθώς και από 

την εκπλήρωση των υποχρεώσεων της χώρας. Υπενθυμίζεται ότι βάσει των κανόνων της ΕΚΤ, για τη χορήγηση 

ρευστότητας οι τράπεζες θα πρέπει να προσκομίζουν εξασφαλίσεις υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης. Ο 

κανόνας αυτός απέκλειε τις ελληνικές τράπεζες από τη χρηματοδότηση της ΕΚΤ, καθώς το ελληνικό Δημόσιο 

έχει πολύ χαμηλή αξιολόγηση και η ΕΚΤ, για να λύσει το πρόβλημα, αποφάσισε να διευρύνει τον κανόνα και να 

αποδέχεται και εγγυήσεις χωρών που βρίσκονται σε πρόγραμμα με την Ε.Ε. Ετσι αποκαταστάθηκε η πρόσβαση 

των εγχωρίων τραπεζών στη χρηματοδότηση του ευρωσυστήματος. Σύμφωνα με τη δήλωση εκπροσώπου της 

ΕΚΤ, «η συνέχιση της χρηματοδότησης των ελληνικών τραπεζών βασίζεται στην τεχνική παράταση του 

προγράμματος του EFSF έως το τέλος Φεβρουαρίου και στην ύπαρξη προγράμματος του ΔΝΤ. Επίσης βασίζεται 

στην επιτυχή ολοκλήρωση της τρέχουσας αξιολόγησης και σε συμφωνία για τη συνέχιση του προγράμματος 

μεταξύ των ελληνικών αρχών και της ΕΚΤ - ΔΝΤ». Δηλαδή, με βάση την τρέχουσα πολιτική της ΕΚΤ, σε 

περίπτωση που η νέα ελληνική κυβέρνηση αποτύχει να συμφωνήσει για τη συνέχιση του προγράμματος με την 

ΕΚΤ ή πολύ περισσότερο προχωρήσει σε μονομερείς ενέργειες (κάτι που τα μεγάλα κόμματα αποκλείουν), οι 

εγχώριες τράπεζες θα χάσουν την πρόσβαση στη ρευστότητα της ΕΚΤ, κάτι που θα προκαλούσε σοκ στην 

τραπεζική αγορά. Η Moody’s σε ανάλυσή της υπογράμμισε ότι οι πρόωρες εκλογές αποτελούν πιστοληπτικά 

αρνητικό γεγονός για την αξιολόγηση των εγχωρίων τραπεζών. Οπως σημειώνει: «Η πολιτική αβεβαιότητα και 

η επανεμφάνιση της φημολογίας σχετικά με το ενδεχόμενο εξόδου της Ελλάδας από την Ευρωζώνη πλήττει την 

εμπιστοσύνη των καταθετών και δυσχεραίνει την πρόσβαση των τραπεζών σε ρευστότητα». Η Moody’s 

αναφέρει ότι η ανησυχία τροφοδοτείται από το γεγονός ότι στις δημοσκοπήσεις προηγείται το κόμμα της 

αντιπολίτευσης, που είναι αντίθετο στη λιτότητα και τις μεταρρυθμίσεις που απαιτούνται για τη χρηματοδοτική 

στήριξη της Ελλάδας από την τρόικα. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
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ΕΤΕπ: Δάνειο €150 εκατ. στη ΔΕΗ με εγγύηση του Δημοσίου 
Την παροχή της εγγύησης του Ελληνικού Δημοσίου προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΤΕπ) για δανεισμό της 

ΔΕΗ  ύψους 150 εκατ. ευρώ προβλέπει απόφαση του αναπληρωτή υπουργού Οικονομικών Χρήστου Σταϊκούρα. Το 

δάνειο της ΕΤΕπ έχει 15ετή διάρκεια, περίοδο χάριτος πέντε ετών και σταθερό επιτόκιο 1,943%. Σκοπός του δανείου 

είναι η χρηματοδότηση του επενδυτικού έργου Δαναομή VI/B που αφορά στην επέκταση, ανακαίνιση και ενίσχυση των 

δικτύων διανομής Μέσης και Χαμηλής Τάσης όλης της χώρας με βασικό στόχο να συμβάλλει τόσο στην παροχή 

πρόσβασης στο δίκτυο για όσους νέους πελάτες ζητήσουν σύνδεση μέσα στην εξεταζόμενη τριετία (πρόβλεψη για 

186.000), όσο και στην αναβάθμιση του υφιστάμενου δικτύου για βελτίωση της ποιότητας και της ασφάλειας του.  

Η απόφαση του κ. Σταϊκούρα αναφέρει μεταξύ άλλων πως η ΔΕΗ σε περίπτωση αδυναμίας πληρωμής θα πρέπει να 

ενημερώσει εγκαίρως και σε κάθε περίπτωση προ διαστήματος 10 εργάσιμων ημερών από την εκάστοτε καταληκτική 

ημερομηνία πληρωμής, το Ελληνικό Δημόσιο,  αιτούμενη την καταβολή από αυτό των οφειλόμενων ποσών.  

«Η δια της παρούσης επιβαλλόμενη στη ΔΕΗ ΑΕ υποχρέωση ενημέρωσης, δεν επηρεάζει καθ' οιονδήποτε τρόπο την 

εγγυητική ευθύνη του Ελληνικού Δημοσίου έναντι της ΕΤΕπ», σημειώνει η απόφαση.  

Η ΔΕΗ θα καταβάλει στο Δημόσιο για την παρεχόμενη εγγύηση του προμήθεια υπέρ του Ελληνικού Δημοσίου 1,50%. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

Η πολιτική αβεβαιότητα φρένο στην πρόσφατη ανάκαμψη (Χαρδούβελης) 
Την ανησυχία του ότι η πολιτική αβεβαιότητα μπορεί να υπονομεύσει την πρόσφατη ανάκαμψη της ελληνικής οικονομίας 

εξέφρασε ο υπουργός Οικονομικών, Γκίκας Χαρδούβελης σε συνέντευξή του στην αμερικανική εφημερίδα  Wall Street 

Journal.  

Ο υπουργός Οικονομικών υπογράμμισε πως περίπου 3 δισ. ευρώ καταθέσεων έχουν εγκαταλείψει το τραπεζικό σύστημα 

κατά τους τελευταίους δύο μήνες, με κάποιες από τις εκροές να συνδέονται με φορολογικές πληρωμές. Αν και το ποσό 

αυτό θεωρείται μικρό σε σύγκριση με τα περίπου 70 δισ. ευρώ που έχουν φύγει από τις ελληνικές τράπεζες κατά τα 

τελευταία πέντε χρόνια, σύμφωνα με τον κ. Χαρδούβελη «θα μπορούσε να είναι ένας προάγγελος του τι πρόκειται να 

ακολουθήσει». 

Ο υπουργός υπογράμμισε πως η  πιθανότητα μιας μαζικής εκροής καταθέσεων (bank run) είναι πολύ μικρή, καθώς οι 

καταθέτες  κατανοούν ότι οι καταθέσεις τους είναι ασφαλείς, ωστόσο ξεκαθάρισε πως είναι ακόμη η αρχή και θα πρέπει η 

συμπεριφορά των καταθετών να παρακολουθείται πολύ προσεκτικά.  

Η Wall Street Journal σημειώνει πως από τις αρχές Δεκεμβρίου η Ελλάδα έχει εισέλθει σε πολιτικές αναταραχές και πως 

από τότε οι επιχειρήσεις έχουν παγώσει τις επενδύσεις τους, οι ιδιωτικοποιήσεις έχουν καθυστερήσει, και οι εισπράξεις 

φόρων έχουν μειωθεί.  

«Εάν η αβεβαιότητα αυτή δεν επιλυθεί σύντομα, κάποιοι μήνες οικονομικής ανάπτυξης θα μπορούσαν να χαθούν. Αν 

απολέσεις το πρώτο τρίμηνο του έτους, όπου η οικονομία θα μπορούσε να απογειωθεί, τότε ίσως και το δεύτερο τρίμηνο 

θα σου δώσει τη μισή αύξηση από αυτή που θα προσέφερε διαφορετικά», είπε ο κ. Χαρδούβελης. 

Στη βάση αυτή, ο υπουργός ανέφερε πως αν και ο στόχος για την ανάπτυξη του 2015 ανέρχεται στο 2,9%, η ανάπτυξη θα 

μπορούσε να μειωθεί σχεδόν στο μισό αυτού του ποσοστού σε ένα σενάριο επιδείνωσης της κατάστασης. 
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«Τυχόν GREXIT η μεγαλύτερη πολιτική ήττα της Μέρκελ» (Γερμανικός Τύπος) 
Πληθαίνουν τα δημοσιεύματα που υποστηρίζουν ότι η Α. Μέρκελ θα αναγκαστεί να διαπραγματευτεί με πιθανή κυβέρνηση Τσίπρα ως 

λογική συνέπεια της μέχρι τώρα πολιτικής της. Οι Γερμανοί φοβούνται επιστροφή της κρίσης. Η ρητή διαβεβαίωση της καγκελαρίου 

Μέρκελ από το Λονδίνο ότι δεν τίθεται θέμα αλλαγής της πολιτικής ρότας του Βερολίνου απέναντι στην Ελλάδα δίνει τέλος στις 

εικασίες περί κινδύνου grexit που τροφοδότησαν πρόσφατα δημοσιεύματα του γερμανικού τύπου. Το μήνυμα της Α. Μέρκελ είχε 

αποδέκτη «τους ανθρώπους και τους συμμετέχοντες στις αγορές», όπως τόνισε, που αντέδρασαν με μεγάλη νευρικότητα όταν διάβασαν 

παρόμοια άρθρα, τελευταια από τη Bild, ότι η γερμανική κυβέρνηση επεξεργάζεται σενάρια πιθανής εξόδου της Ελλάδας από το ευρώ 

σε περίπτωση εκλογικής νίκης του ΣΥΡΙΖΑ. 

Θα αναγκαστεί να διαπραγματευτεί με τον Τσίπρα 

Οι διαβεβαιώσεις Μέρκελ αποτελούν τη λογική συνέχεια της στρατηγικής που ακολουθεί τα τελευταία πέντε χρόνια «για να φέρει τους 

Έλληνες στο δρόμο της αρετής, με ένα μείγμα πολιτικής του μαστιγίου και του καρότου, οικονομική στήριξη έναντι οικονομικών 

μεταρρυθμίσεων, ή, σύμφωνα με τις δικές της λέξεις, αλληλεγγύη έναντι αλληλεγγύης, στρατηγική που κινδυνεύει, εάν ο Αλέξης 

Τσίπρας κερδίσει τις εκλογές», παρατηρεί η εφημερίδα Süddeutsche Zeitung του Μονάχου. Άρα, η συνέπεια τυχόν αθέτησης των 

υποχρεώσεων της Αθήνας θα ήταν η διακοπή κάθε βοήθειας προς την Ελλάδα και έξοδός της από την ευρωζώνη. Ο αρθρογράφος 

επιχειρεί ωστόσο να στοιχειοθετήσει τους λόγους που θεωρεί ότι θα αναγκάσουν την Άγκελα Μέρκελ να καθίσει στο ίδιο τραπέζι με τον 

Αλέξη Τσίπρα και να διαπραγματευτεί. «Αν και ορισμένοι κυβερνητικοί υπάλληλοι πολύ θα ήθελαν μέσω δημοσιευμάτων του τύπου να 

δείξουν στην Αθήνα τα μέσα βασανισμού που διαθέτουν (σε περίπτωση αθέτησης των υπεσχημένων), πιθανή έξοδος της Ελλάδα από το 

ευρώ θα ήταν για την καγκελάριο η μεγαλύτερη πολιτική ήττα της θητείας της, γιατί», όπως σημειώνει ο αρθρογράφος, «θα 

ισοδυναμούσε με ομολογία αποτυχία της πολιτικής της, που ίσως να ήταν εξ αρχής λανθασμένη». Η εφημερίδα υποστηρίζει ότι αυτό δεν 

θα ήταν το χειρότερο. «Το χειρότερο θα ήταν ότι έξοδος της Ελλάδας από το ευρώ θα σήμαινε πιθανότητα και χρεοκοπία της χώρας. Σε 

αυτήν την περίπτωση η Μέρκελ θα έπρεπε να απευθυνθεί στη Βουλή και να παραδεχθεί ενώπιον των βουλευτών ότι παρά τις 

διαβεβαιώσεις της περί του αντιθέτου, ένα μεγάλο τμήμα των γερμανικών πιστώσεων προς την Αθήνα θα χάνονταν που θα σήμαινε 

απώλειες ύψους πολλών δις ευρώ για τους γερμανούς φορολογούμενους. Θα ήταν μια μέρα γιορτής για το ευρωσκεπτικιστικό κόμμα 

«Εναλλακτική Επιλογή για τη Γερμανία» (AfD) και το Pegida (Ευρωπαίοι Πατριώτες κατά του Εξισλαμισμού της Δύσης)». 

Γερμανοί: να συνεχίστουν οι μεταρρυθμίσεις 

Η αγωνία των Γερμανών για τις εξελίξεις στην Ελλάδα και το ενδεχόμενο επιστροφής της οικονομικής και δημοσιονομική κρίσης 

καταγράφεται σε δημοσκόπηση που έγινε για λογαριασμό του πρώτου δημόσιου καναλιού ARD. Το 61% των ερωτηθέντων απάντησε 

θετικά, ενώ το αντίστοιχο ποσοστό ανάμεσα στους οπαδούς του ευρωφοβικού κόμματος «Εναλλακτική για τη Γερμανία», είναι πολύ 

υψηλότερο και αγγίζει το 86%. Μια συντριπτική πλειοψηφία του 80% υποστήριξε ότι το Βερολίνο θα πρέπει να ενεργοποιηθεί, ώστε η 

νέα ελληνική κυβέρνηση να συνεχίσει τις μεταρρυθμίσεις, μάλιστα το 61% των ερωτηθέντων τάχθηκε υπέρ της αποχώρησης της χώρας 

από την ευρωζώνη σε περίπτωση αθέτησης των συμπεφωνημένων μεταρρυθμίσεων. Το 53% πιστεύει ότι μια τέτοια εξέλιξη θα είχε 

λιγότερο δραματικές επιπτώσεις από ότι πριν από λίγα χρόνια. 

Στη δημοσκόπηση τέθηκε και το ερώτημα περί κουρέματος του χρέους. Ποσοστό του 68% απέρριψε μια τέτοια διευκόλυνση, ενώ το 

28% το θεωρεί ως ένα αποδεκτό ενδεχόμενο. 

Πρώτο στις προτιμήσεις των γερμανών ψηφοφόρων παραμένει το Χριστιανοδημοκρατικό Κόμμα (CDU) με 41%, ενώ ο πιο δημοφιλής 

πολιτικός είναι ο υπουργός Εξωτερικών Φρανκ Βάλτερ Σταϊνμάγερ από το Σοσιαλδημοκρατικό Κόμμα (SPD) με την καγκελάριο στη 

δεύτερη θέση και με ενισχυμένη τη δημοτικότητά της. Στην τρίτη θέση ο γερμανός υπουργός Οικονομικών Βόλφγκανγκ Σόιμπλε. 

(Πηγή: Deutsche Welle) 
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Τα τρία σενάρια της ΕΚΤ για τη ποσοτική χαλάρωση (Reuters) 
Σύμφωνα με δημοσίευμα του Reuters, τρία είναι τα σενάρια που επεξεργάζεται η Ευρωπαϊκή Κεντρική 

Τράπεζα για τη ποσοτική χαλάρωση (QE) αναφέρεται σημερινό δημοσίευμα του Reuters, ξεκαθαρίζοντας 

ωστόσο  πως τα δύο από αυτά θα μπορούσαν να πλήξουν την εμπιστοσύνη των επενδυτών για τα ομόλογα των 

υπερχρεωμένων κρατών της ευρωζώνης, οδηγώντας τελικώς στο αντίθετο αποτέλεσμα. Το δημοσίευμα 

σημειώνει πως μετά τα τελευταία στοιχεία για την πορεία των τιμών στη ζώνη του ευρώ το Δεκέμβριο, το 

ερώτημα για τις χρηματοπιστωτικές αγορές δεν είναι πλέον το εάν η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα θα 

αναλάβει δράση για την τόνωση της οικονομικής ανάπτυξης και την απόκρουση του αποπληθωριστικού 

σπιράλ, αλλά το πότε θα το κάνει.  

Το πρακτορείο υποστηρίζει πως ο Πρόεδρος της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας Μάριο Ντράγκι μπορεί να 

ανακοινώσει ένα πρόγραμμα αγοράς κρατικών ομολόγων στην επόμενη συνεδρίαση νομισματικής πολιτικής 

του Διοικητικού Συμβουλίου της ΕΚΤ στις 22 Ιανουαρίου.  

Όπως αναφέρει, το βασικό σενάριο είναι ότι η ΕΚΤ θα προχωρήσει σε μια ποσοτική χαλάρωση (QE) με την 

αγορά κρατικών ομολόγων σε ποσότητες ανάλογες με τη συμμετοχή του κάθε κράτους της ζώνης του ευρώ 

στην τράπεζα. 

Ωστόσο, μετά από τις αντιδράσεις της γερμανικής κεντρικής τράπεζας (Bundesbank) για τη διαχείριση του 

κινδύνου που αναλαμβάνει η ΕΚΤ εξετάζονται και  δύο άλλες συμβιβαστικές λύσεις. 

Η μια επιλογή είναι οι εθνικές κεντρικές τράπεζες να αγοράζουν το χρέος των δικών τους κυβερνήσεων, έτσι 

ώστε ο κίνδυνος να παραμένει εντός της χώρας. Η δεύτερη συμβιβαστική επιλογή συνίσταται στο ότι η ΕΚΤ 

θα μπορούσε να αγοράζει μόνον χρεόγραφα με αξιολόγηση «ΑΑΑ», κάτι που θεωρείται ότι θα μπορούσε να 

οδηγήσει τους επενδυτές να στραφούν προς το χρέος κυβερνήσεων της ζώνης του ευρώ με καλύτερες 

αποδόσεις. 

Πάντως, όπως ξεκαθαρίζει το Reuters οι οικονομολόγοι πιστεύουν ότι η δεύτερη και η τρίτη επιλογή θα 

μπορούσε να αποτύχει, καθώς αν η ΕΚΤ δεν ήταν πρόθυμη να αναλάβει τον κίνδυνο που εμπεριέχουν τα 

ελληνικά, ιταλικά, ισπανικά ή πορτογαλικά ομόλογα, οι ιδιώτες επενδυτές θα αναρωτιούνταν γιατί θα πρέπει 

να το κάνουν εκείνοι. 

Σύμφωνα με το Reuters, το αρχικό βασικό σενάριο που προτιμούν οι επενδυτές είναι σύμφωνο με τις αρχές της 

αλληλεγγύης της ευρωπαϊκής νομισματικής ένωσης, ήτοι προβλέπει πως η ΕΚΤ θα έπρεπε σε περίπτωση 

πτώχευσης ενός κράτους να «πάρει» τις απώλειες για τα ομόλογα που διακρατά και να ανακεφαλαιοποιηθεί εν 

συνεχεία από όλες (19) τις κυβερνήσεις της ζώνης του ευρώ. Στο σενάριο αυτό οι ιδιώτες επενδυτές θα 

υποστούν επίσης ζημίες, αλλά τουλάχιστον ο «πόνος» θα επιμερισθεί. Αντίθετα, οι επιλογές δύο και τρία θα 

αποτελούσαν «ρητή αναγνώριση» του πιστωτικού κινδύνου κάποιων χωρών και θα σηματοδοτούσαν ότι η 

ΕΚΤ δεν θέλει να έχει στον ισολογισμό της συγκεκριμένα χρεόγραφα. 
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