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Οικονομικά - Εταιρικά Νέα  

 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
Χρηματοδότηση 18,3 δισ. απέσπασε η Ελλάδα για το 2014 - 2020 
Συνολική χρηματοδότηση για τη συνοχή, η οποία μαζί με την πολιτική της ανάπτυξης της υπαίθρου αναμένεται να φτάσει 

τα 18,3 δισ. ευρώ για την περίοδο 2014-2020, ενώ εάν προστεθούν και οι εισοδηματικές ενισχύσεις προς τους αγρότες θα 

ξεπεράσει τα 30 δισ. ευρώ, απέσπασε χθες στις Βρυξέλλες η χώρα μας, στο πλαίσιο μιας 24ωρης εξουθενωτικής 

διαπραγμάτευσης στη Σύνοδο Κορυφής για τον καθορισμό των κοινοτικών δαπανών την παραπάνω επταετία. Πρόκειται 

για μια επιτυχία που ξεπέρασε και τις πλέον αισιόδοξες προσδοκίες, διότι οι ευνοϊκές ρυθμίσεις για την Ελλάδα 

αποφασίστηκαν τη ίδια στιγμή που η Ε.Ε. υιοθέτησε τον πλέον σφικτό προϋπολογισμό της ιστορίας της. Ο πρωθυπουργός, 

Αντώνης Σαμαράς, ξεκινώντας από τη χειρότερη αφετηρία που βρέθηκε ποτέ η Ελλάδα σε κοινοτική διαπραγμάτευση για 

τον καθορισμό των κοινοτικών δαπανών, πέτυχε να αυξήσει σημαντικά το ύψος των χρηματοδοτήσεων, οι οποίες 

αναμένεται να φτάσουν συνολικά τα 18,3 δισ. ευρώ. Σε σύγκριση με το πακέτο της περιόδου 2007-2013, η Ελλάδα θα έχει 

απώλειες, ωστόσο αυτές περιορίστηκαν αισθητά σε σχέση με την αρχική πρόταση της Κομισιόν. Κι αυτό επειδή οι εταίροι 

αναγνώρισαν τη δεινή θέση στην οποία βρίσκεται η χώρα εξαιτίας της ύφεσης και της ανεργίας. Ειδικότερα, με βάση την 

αρχική πρόταση της Κομισιόν, στην Ελλάδα αναλογούσαν συνολικά 28,5 δισ. ευρώ, εκ των οποίων 12 δισ. ευρώ για τη 

συνοχή και 16,5 δισ. ευρώ για τη γεωργία (ανάπτυξη υπαίθρου -εισοδηματικές ενισχύσεις στους παραγωγούς). Την περίοδο 

2007-2013 η Ελλάδα έλαβε συνολικά 39,3 δισ. ευρώ, από τα οποία 20,6 δισ. αφορούσαν στη συνοχή και 18,7 δισ. ευρώ στη 

γεωργία. Δηλαδή θα είχαμε μια συνολική απώλεια την περίοδο 2014-2020 της τάξης των 10,8 δισ. ευρώ, εάν δεν 

βελτιώνονταν η πρόταση της Επιτροπής. 

(Ναυτεμπορική) 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

Μείωση 1,4% των τιμών καταναλωτή, τον Ιανουάριο σε σχέση με το Δεκέμβριο… 
Σύμφωνα με τα στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ, μείωση 1,4% παρουσίασε ο γενικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή τον Ιανουάριο σε 

σύγκριση με τον Δεκέμβριο, έναντι μείωσης 0,8% που σημειώθηκε κατά την αντίστοιχη σύγκριση του προηγούμενου έτους, 

σύμφωνα με τα στοιχεία που έδωσε σήμερα στη δημοσιότητα η Ελληνική Στατιστική Αρχή. Να σημειωθεί ότι σε σύγκριση 

με τον Ιανουάριο του 2012, σημειώνεται αύξηση 0,2%, έναντι αύξησης 2,3%, που σημειώθηκε κατά την ίδια σύγκριση του 

έτους 2012 προς το 2011, όπως ανακοίνωσε η ΕΛΣΤΑΤ. 

Σύμφωνα με την ανακοίνωση της ΕΛΣΤΑ, ο μέσος δείκτης του δωδεκαμήνου Φεβρουαρίου 2012 – Ιανουαρίου 2013, σε 

σύγκριση προς τον ίδιο δείκτη του δωδεκαμήνου Φεβρουαρίου 2011 – Ιανουαρίου 2012, παρουσίασε αύξηση 1,3%, έναντι 

αύξησης 3,1%, που σημειώθηκε κατά τα αντίστοιχα προηγούμενα δωδεκάμηνα. 

Σύγκριση Ιανουαρίου 2013 με Δεκέμβριο 2012  

Η μείωση του Γενικού Δείκτη Τιμών Καταναλωτή, κατά 1,4% το μήνα Ιανουάριο 2013, σε σύγκριση με τον αντίστοιχο 

Δείκτη του Δεκεμβρίου 2012, προήλθε από τις ακόλουθες μεταβολές: 

Από τις μειώσεις των δεικτών: 

α) Κατά 15,2% της ομάδας «Ένδυση και υπόδηση», λόγω των γενικών χειμερινών εκπτώσεων. 

β) Κατά 3,6% της ομάδας «διαρκή αγαθά – Είδη νοικοκυριού και υπηρεσίες», λόγω των γενικών χειμερινών εκπτώσεων. 

γ) Κατά 0,7% της ομάδας «Υγεία», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των ιατρικών, οδοντιατρικών και παραιατρικών 

υπηρεσιών και των κλινικών. 

δ) Κατά 1,3% της ομάδας «Επικοινωνίες», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των τηλεφωνικών υπηρεσιών. 

ε) Κατά 0,4% της ομάδας «Αναψυχή – Πολιτιστικές δραστηριότητες», λόγω μείωσης, υρίως, των τιμών του 

οπτικοακουστικού εξοπλισμού-υπολογιστές. 

στ) Κατά 0,3% της ομάδας «Ξενοδοχεία-Καφέ-Εστιατόρια», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών στα Εστιατόρια-

Ζαχαροπλαστεία-Καφενεία. 

ζ) Κατά 1,0% της ομάδας «Άλλα αγαθά και υπηρεσίες», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των ειδών ταξιδίου-λοιπών 

προσωπικών ειδών, εξαιτίας των γενικών χειμερινών εκπτώσεων. 

Συνέχεια.. 
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Αν και τα Ημερήσια νέα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες σημειώνεται ότι δεν παρέχεται καμία εγγύηση, 
ρητή ή σιωπηρή, για την ακρίβεια, πληρότητα ή εγκυρότητα τους. Οι πληροφορίες που παρέχονται στο παρόν δεν συνιστούν πρόταση για αγορά, 

πώληση ή/και διακράτηση κάποιου συγκεκριμένου χρεογράφου. 

 
 
2 Ag. Theodoron Sq, 105,61      

Athens, Greece 

Tel.  +30 210 3212947 

Fax: +30 210 3314355 

 

Research & Analysis Department 

Ημερήσια Νέα 

" 

Από τις αυξήσεις των δεικτών: 

α) Κατά 0,6% της ομάδας «διατροφή και μη αλκοολούχα ποτά"’, λόγω αύξησης, κυρίως, των τιμών στα λαχανικά νωπά και πατάτες 

νωπές. Μέρος της αύξησης αυτής αντισταθμίστηκε από την μείωση των τιμών στα φρούτα νωπά. 

β) Κατά 1,8% της ομάδας «Αλκοολούχα ποτά και καπνός», λόγω αύξησης, κυρίως, των τιμών των τσιγάρων. 

γ) Κατά 1,6% της ομάδας «Στέγαση», λόγω αύξησης, κυρίως, των τιμών του ηλεκτρισμού. Μέρος της αύξησης αυτής αντισταθμίστηκε 

από τη μείωση των τιμών στα ενοίκια κατοικιών. 

δ) Κατά 0,1% της ομάδας «Μεταφορές», λόγω αύξησης, κυρίως, των τιμών στα καύσιμα αυτοκινήτου (βενζίνη) και στα εισιτήρια 

αεροπλάνων. Μέρος της αύξησης αυτής αντισταθμίστηκε από τη μείωση των τιμών των αυτοκινήτων. 

Σύγκριση Ιανουαρίου 2013 με Ιανουάριο 2012  

Η αύξηση του Γενικού δείκτη Τιμών Καταναλωτή, κατά 0,2% το μήνα Ιανουάριο 2013, σε σύγκριση με τον αντίστοιχο δείκτη του 

Ιανουαρίου 2012, προήλθε από τις ακόλουθες μεταβολές : 

Από τις αυξήσεις των δεικτών: 

α) Κατά 0,2% της ομάδας «διατροφή και μη αλκοολούχα ποτά», λόγω αύξησης των τιμών στα λαχανικά νωπά, πατάτες νωπές, κρέατα 

γενικά, γαλακτοκομικά και αυγά. Μέρος της αύξησης αυτής αντισταθμίστηκε από τη μείωση των τιμών στα δημητριακά και 

παρασκευάσματα, έλαια και λίπη, φρούτα νωπά. 

β) Κατά 0,5% της ομάδας «Αλκοολούχα ποτά και καπνός», λόγω αύξησης, κυρίως, των τιμών των τσιγάρων. 

γ) Κατά 2,4% της ομάδας «Ένδυση και υπόδηση», λόγω αύξησης των τιμών στα είδη ένδυσης και υπόδησης. 

δ) Κατά 9,3% της ομάδας «Στέγαση», λόγω αύξησης των τιμών, κυρίως, του πετρελαίου θέρμανσης και του ηλεκτρισμού. Μέρος της 

αύξησης αυτής αντισταθμίστηκε από τη μείωση των τιμών στα ενοίκια κατοικιών και στις υπηρεσίες επισκευής και συντήρησης 

κατοικίας. 

Από τις μειώσεις των δεικτών: 

α) Κατά 3,2% της ομάδας «διαρκή αγαθά – Είδη νοικοκυριού και υπηρεσίες», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών στα έπιπλα-καλύμματα 

δαπέδου, είδη κλινοστρωμνής-λευκά είδη, οικιακές συσκευές και οικιακές υπηρεσίες. 

β) Κατά 4,2% της ομάδας «Υγεία», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των φαρμάκων και των ιατρικών, οδοντιατρικών και 

παραϊατρικών υπηρεσιών. 

γ) Κατά 5,1% της ομάδας «Επικοινωνίες», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των τηλεφωνικών υπηρεσιών. 

δ) Κατά 2,8% της ομάδας «Αναψυχή – Πολιτιστικές δραστηριότητες», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών του οπτικοακουστικού 

εξοπλισμού-υπολογιστών και των υπηρεσιών αναψυχής. 

ε) Κατά 4,0% της ομάδας «Εκπαίδευση», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών στα δίδακτρα ιδιωτικών σχολείων, ξένων γλωσσών, 

φροντιστηρίων, ΙΕΚ και μεταπτυχιακών σπουδών. 

στ) Κατά 1,1% της ομάδας «Ξενοδοχεία-Καφέ-Εστιατόρια», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των εστιατορίων- 

ζαχαροπλαστείων-καφενείων-κυλικείων και των ξενοδοχείων. 

ζ) Κατά 2,2% της ομάδας «Άλλα αγαθά και υπηρεσίες», λόγω μείωσης, κυρίως, των τιμών των κουρείων- 

κομμωτηρίων-ειδών ατομικής φροντίδας, των προσωπικών ειδών και των ασφαλίστρων. 

Σημειώνεται ότι η μεταβολή της ομάδας «Μεταφορές» παρέμεινε μηδενική, διότι οι αυξήσεις των τιμών των καυσίμων αυτοκινήτων και 

των τιμών των αεροπλάνων αντισταθμίσθηκαν από τις μειώσεις των τιμών στα αυτοκίνητα και στην συντήρηση και επισκευή αυτών. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

Κύπρος: Σενάρια «καλής» και «κακής» τράπεζας στο τραπέζι 
Σύμφωνα με δημοσίευμα της κυπριακής εφημερίδας Φιλελεύθερος, ανοιχτά είναι όλα τα ενδεχόμενα για τη μορφή που θα έχει η 

μεταφορά προβληματικών στοιχείων ενεργητικού των τραπεζών σε μια bad bank ή σε εταιρεία διαχείρισης ενεργητικού (Asset 

Management Company). Σύμφωνα με πληροφορίες μελετάται ακόμη η δεύτερη επιλογή, καθώς όλα θα εξαρτηθούν από τα σχέδια 

αναδιάρθρωσης που θα καταθέσουν τράπεζες και συνεργατικά στην Κεντρική Τράπεζα. Σύμφωνα με το δημοσίευμα, αν και η κάθε 

τράπεζα θα ετοιμάσει το δικό της πλάνο, αναμένεται ότι θα πρέπει να γίνει σε πλήρη συνεννόηση με την εποπτική Αρχή, την Τρόικα και 

τη γενική διεύθυνση ανταγωνισμού της ΕΕ, καθώς κάποιες από τις λύσεις συνεπάγονται συνεργασία δύο ή περισσότερων τραπεζών. Μια 

«bad bank» δημιουργείται όταν μία τράπεζα κρίνεται ότι για να καταστεί βιώσιμη, πρέπει να γίνει ο διαχωρισμός της σε καλή και κακή 

τράπεζα, μέσω του διαχωρισμού των καλών και των επισφαλών στοιχείων ενεργητικού. Το θέμα φαίνεται ότι συζητεί η Κεντρική 

Τράπεζα με τα αρμόδια ευρωπαϊκά όργανα και προς το παρόν δεν κερδίζει έδαφος η δημιουργία εταιρείας διαχείρισης ενεργητικού, όπως 

προβλέπεται και στο μνημόνιο συναντίληψης. Για την περίπτωση της Κύπρου δεν ευνοείται αυτή η λύση, όπως έγινε στην περίπτωση της 

Ιρλανδίας και της Ισπανίας, καθώς στην περίπτωση αυτών των χωρών τα περισσότερα δάνεια στα χαρτοφυλάκια των τραπεζών ήταν 

οικιστικά. Στην περίπτωση αυτών των χωρών εκτιμάται ότι είναι πιο παραγωγική η δημιουργία Asset Management Company, σε 

αντίθεση με τις ιδιαιτερότητες των δανείων των κυπριακών πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Ο προβληματισμός φαίνεται να έγκειται στο γεγονός ότι οι κατηγορίες δανείων των κυπριακών πιστωτικών ιδρυμάτων περιλαμβάνουν 

όλη την γκάμα, δηλαδή οικιστικά, μεγάλα, μικρά και μεσαία επιχειρηματικά δάνεια, καταναλωτικά. Όλα αναμένεται ότι θα κριθούν με 

την κατάθεση των σχεδίων αναδιάρθρωσης. Η Κεντρική Τράπεζα δεν φαίνεται να απορρίπτει την ιδέα δημιουργίας «καλής τράπεζας» 

και «bad bank», μετά την ολοκλήρωση των σχεδίων αναδιάρθρωσης των τραπεζών. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

 

Αν και τα Ημερήσια νέα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες σημειώνεται ότι δεν παρέχεται καμία εγγύηση, 
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«Επιστρέφει» η εμπιστοσύνη στην ελληνική οικονομία (FT) 
Σε μια από τις σπάνιες φορές, θετικό άρθρο έχουν σήμερα οι Financial Times για την Ελλάδα και την ελληνική 

οικονομία. Συγκεκριμένα, την αποκατάσταση της εμπιστοσύνης στην ελληνική οικονομία, σχολιάζουν οι 

Financial Times σε δημοσίευμά τους, όπου γίνεται εκτενής αναφορά στις δραστηριότητας μεγάλων 

επιχειρήσεων στην Ελλάδα. Πιο συγκεκριμένα, στο δημοσίευμα φιλοξενούνται εκτιμήσεις επιχειρηματιών 

σχετικά με τη δραστηριοποίησή τους στην Ελλάδα, γεγονός που η εφημερίδα του αποδίδει στη μείωση στους 

μισθούς την τελευταία διετία και στην μεγαλύτερη πλέον ευελιξία στην αγορά εργασίας.Επίσης, το δημοσίευμα 

επικαλείται την πρόσφατη μελέτη του ΙΟΒΕ στην οποία αναφέρεται ότι «η αβεβαιότητα που σημειώθηκε τους 

προηγούμενους μήνες έχει σαφώς υποχωρήσει, καθώς η συνέχιση της χρηματοδότησης της οικονομίας (από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση και Διεθνές Νομισματικό Ταμείο), έχει "χτίσει" την αξιοπιστία».  Ιδιαίτερη αναφορά γίνεται 

στις προβλέψεις των τραπεζών για ανάκαμψη ης οικονομίας από το γ' τρίμηνο του 2013, ενώ υπογραμμίζεται 

ιδιαίτερα το γεγονός ότι πολυεθνικές, όπως η Unilever και η Procter & Gamble, έχουν ανακοινώσει σχέδια 

επέκτασης των δραστηριοτήτων τους στη χώρα.   «Εχουμε την αίσθηση ότι η εμπιστοσύνη επιστρέφει στην 

ευρύτερη οικονομία ... Δεν είμαστε σίγουροι αν αυτό θα είναι βραχύβιο, αλλά υπάρχει σίγουρα ήταν μια άνοδος 

του ηλεκτρονικού εμπορίου από τις αρχές του έτους», δήλωσε ο Αλέξης Πανταζής, πρώην υπάλληλος της 

Goldman Sachs και συνιδρυτής της Direct Hellas, εταιρείας με ασφάλειες αυτοκινήτου, προσθέτοντας ότι οι 

πωλήσεις είχαν διπλασιαστεί τον περασμένο μήνα.  Επίσης, εστιάζει στην έντονη φημολογία επικράτησε χθες 

στην ελληνική κεφαλαιαγορά για επικείμενη αναβάθμιση της οικονομίας από τη Fitch, κάτι που ο οίκος έχει 

αφήσει ανοιχτό σε περίπτωση επιτυχημένης υλοποίησης του Μνημονίου και συνέχισης των διαρθρωτικών 

μεταρρυθμίσεων.  

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

ΕΤΕπ: Κονδύλια για μικρομεσαίες επιχειρήσεις 
Η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων σχεδιάζει να επεκτείνει τις δράσεις για τη χρηματοδότηση μικρομεσαίων 

επιχειρήσεων στην Ελλάδα το 2013, στο πλαίσιο προγράμματος στήριξης ύψους 500 εκ. ευρώ. Αυτό 

επιβεβαιώνεται από τη συζήτηση για τα πεπραγμένα της ΕΤΕπ το 2011 που έγινε στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, 

παρουσία του επικεφαλής της τράπεζας Βέρνερ Χόγιερ. Οι ευρωβουλευτές, μεταξύ των οποίων πολλοί Έλληνες, 

υπογράμμισαν ότι οι χώρες του Νότου που υφίστανται κρίση προσβλέπουν σε χρηματοδότηση από την τράπεζα. 

Από την πλευρά του, ο πρόεδρος της ΕΤΕπ Βέρνερ Χόγιερ, μιλώντας στην Deutsche Welle, επισημαίνει ότι η 

τράπεζα έχει προσφέρει ήδη σημαντική βοήθεια στην Ελλάδα και θα επεκτείνει τις δράσεις της μέσα στο 2013. 

«Αν δούμε προσεκτικά τα στοιχεία, διαπιστώνουμε ότι η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων είναι η μόνη διεθνής 

τράπεζα που παρεμβαίνει στην Ελλάδα, παρέχοντας βοήθεια στην πραγματική οικονομία» επισημαίνει ο Βέρνερ 

Χόγιερ. «Αυτό ισχύει τόσο για τη χρηματοδότηση έργων υποδομής όσο επίσης -και νομίζω ότι αυτό είναι πιο 

σημαντικό- για τη στήριξη των μικρομεσαίων επιχειρήσεων που αναζητούν χρηματοδότηση. Πολλές 

μικρομεσαίες επιχειρήσεις στην Ελλάδα, ακόμα και κάποιες που μπορούν να σταθούν στη διεθνή αγορά, δεν 

έχουν πρόσβαση στις τράπεζες, ούτε καν για περιορισμένες επενδυτικές κινήσεις. Αποφασίσαμε από κοινού με 

την ελληνική κυβέρνηση ένα πρόγραμμα χρηματοδοτήσεων ύψους 500 εκ. ευρώ σε πρώτη φάση, ώστε, σε 

συνεργασία και με τις ελληνικές τράπεζες, να βελτιωθεί η πρόσβαση των επιχειρήσεων στον τραπεζικό 

δανεισμό». 

Νέα χρηματοδότηση με «μόχλευση»;  
Για να γίνουν όλα αυτά στην Ελλάδα και σε άλλες χώρες με οικονομικά προβλήματα, τα κεφάλαια της ΕΤΕπ 

αυξήθηκαν κατά 10 δισεκατομμύρια ευρώ. Η αντιπρόεδρος του Ευρωκοινοβουλίου και ευρωβουλευτής του 

ΠΑΣΟΚ Άννυ Ποδηματά χαιρετίζει την απόφαση αυτή, η οποία πάντως, όπως υποστηρίζει, ήρθε με 

καθυστέρηση.  «Ελπίζουμε μετά τη μεγάλη καθυστέρηση στη λήψη της απόφασης να μην ακολουθήσει 

αντίστοιχη καθυστέρηση στην υλοποίηση της απόφασης. Η επάρκεια κεφαλαίων είναι πολύ σημαντικό θέμα, 

αλλά εξίσου- αν όχι περισσότερο- σημαντικό είναι η ευελιξία που πρέπει να επιδείξει η ΕΤΕπ στην αξιολόγηση 

προγραμμάτων, προτάσεων και σχεδίων προς χρηματοδότηση» τονίζει η Άννυ Ποδηματά. Επιφυλάξεις για την 

επάρκεια των νέων χρηματοδοτικών εργαλείων, αλλά και για την αποτελεσματικότητα της «μόχλευσης» που 

θεωρητικά πολλαπλασιάζει το αρχικό κεφάλαιο, εξέφρασε ο ευρωβουλευτής Θεόδωρος Σκυλακάκης, μιλώντας 

στην Ολομέλεια του Στρασβούργου: «Παρά τα ‘μαγικά’ με τα οποία τα 10 δισ. γίνονται 180 δισ. επενδύσεων και 

δανειοδοτήσεων, αυτό αντιστοιχεί σε ετήσια βάση μόλις στο 0,5% του ΑΕΠ της ΕΕ. Είναι σαφές ότι 

χρειαζόμαστε ένα πρόγραμμα πολύ μεγαλύτερο, κατά την προσωπική μου άποψη 4 ή 5 φορές μεγαλύτερο» 

δήλωσε ο Έλληνας ευρωβουλευτής.  
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Ημερήσια Νέα 

Ημερήσια Νέα 

 
Νομισματικός πόλεμος και προστατευτισμός 
Ο υπουργός Οικονομικών της Βραζιλίας ήταν από τους πρώτους που έκαναν λόγο για ένα νέο νομισματικό 

πόλεμο. Και η Άγκελα Μέρκελ πρόσφατα παραδέχθηκε ότι ανησυχεί για τις διεθνείς εξελίξεις. «Δεν μπορώ να 

πω ότι δεν με ανησυχεί στην παρούσα φάση η Ιαπωνία», δήλωσε από το Νταβός η γερμανίδα καγκελάριος, 

αναφερόμενη στις εντατικές προσπάθειες της Ιαπωνίας να απαντήσει στον αποπληθωρισμό με συνεχείς ενέσεις 

ρευστότητας. Η κοπή χρήματος εκ μέρους της Τράπεζας της Ιαπωνίας οδηγεί σε υποτίμηση του γιεν, 

καθιστώντας έτσι πιο ελκυστικές τις εξαγωγές της χώρας. Η χαλαρή νομισματική πολιτική όμως δεν είναι μόνον 

ιαπωνικό φαινόμενο. Την ίδια πολιτική ακολουθεί και η αμερικανική FED, καλύπτοντάς την ωστόσο με τον 

μανδύα της «ποσοτικής χαλάρωσης», όπως ονομάζεται το σχετικό πρόγραμμα της Κεντρικής Τράπεζας των 

ΗΠΑ. Από τότε που ξέσπασε η κρίση, η FED έχει μειώσει τα επιτόκια σε σχεδόν μηδενικά επίπεδα ενώ έχει 

προχωρήσει σε αγορές κρατικών ομολόγων αξίας τρισεκατομμυρίων. Όπως σημειώνει ο Άχιμ Βάμπαχ, 

επικεφαλής του Ινστιτούτου Οικονομικής Πολιτικής στο πανεπιστήμιο της Κολωνίας: «Ελλοχεύει ο κίνδυνος να 

προσπαθήσουμε όλοι να βγούμε από την κρίση με μια χαλαρή νομισματική πολιτική». 

Επιπτώσεις και κίνδυνοι 

Δεδομένου ότι η υποτίμηση ενός νομίσματος οδηγεί συχνά σε ανατίμηση ενός άλλου, η Βραζιλία ήταν εκείνη που 

έπρεπε να υποστεί τις συνέπειες της αμερικανικής πολιτικής. Το εθνικό της νόμισμα έχει ενισχυθεί κατακόρυφα 

τα δυο τελευταία χρόνια. Η νομισματική πολιτική της Ιαπωνίας από την άλλη πλήττει πρωτίστως τη Νότια 

Κορέα. Αμφότερες εξάγουν κυρίως τηλεοράσεις, κινητά και αυτοκίνητα στις διεθνείς αγορές. Οι 

νοτιοκορεατικές επιχειρήσεις βιώνουν όμως ήδη τις συνέπειες στις εξαγωγές των προϊόντων τους, δεδομένου ότι 

η αξία του γουόν έναντι του γιεν έχει αυξηθεί κατά 1/3 μέσα σε μόλις έναν χρόνο. Στο νέο αυτό νομισματικό 

πόλεμο η Κίνα, η δεύτερη μεγαλύτερη οικονομία του κόσμου, είναι θύτης αλλά και θύμα. Επί χρόνια η People's 

Bank of China αγόραζε μαζικά αμερικανικά ομόλογα για να αποτρέψει τον κίνδυνο ανατίμησης του γουάν, 

δίνοντας έτσι ώθηση στις εξαγωγές. Εντούτοις σήμερα όσο η αμερικανική FED συνεχίζει να κατακλύζει τις 

αγορές με δολάρια, το Πεκίνο βλέπει να μειώνεται σημαντικά η αξία των συναλλαγματικών του αποθεμάτων. Το 

όλο και ακριβότερο γουάν σε συνάρτηση με τη μειωμένη κατανάλωση στις βιομηχανικές χώρες, πλήττουν 

σήμερα σε μεγάλο βαθμό τις κινεζικές εξαγωγές. 

Η πολιτική της ΕΚΤ 

Στην Ευρώπη η ΕΚΤ προχώρησε επίσης σε μείωση του βασικού της επιτοκίου σε ιστορικά χαμηλά επίπεδα, σε 

σημαντικές ενέσεις ρευστότητας ενώ αγόρασε παράλληλα ομόλογα υπερχρεωμένων χωρών. Παρά ταύτα, το 

ευρώ συνεχίζει την ανοδική του πορεία. Όπως εξηγεί ο Μάρκο Βάγκνερ, αναλυτής της Commerzbank «Στις 

κεντρικές τράπεζες θα πρέπει να βλέπουμε πώς αντιμετωπίζει και η μια την άλλη. Πόσο χρήμα κόβει η ΕΚΤ και 

πόσο η FED;». Με άλλα λόγια: η αμερικανική FED ακολουθεί μια πολύ πιο επιθετική πολιτική από ό,τι η ΕΚΤ. 

Επιπλέον η ΕΚΤ είναι πιο συγκρατημένη στις ενέσεις ρευστότητας για να αποτρέψει τον κίνδυνο 
πληθωριστικών πιέσεων. Το ισχυρό ευρώ συνιστά όμως πρόβλημα κυρίως για τις υπερχρεωμένες χώρες της 

νότιας Ευρώπης, καθώς τα προϊόντα τους γίνονται ακριβότερα και αυτό δυσχεράνει τις εξαγωγές που τόσο 

επιτακτικά χρειάζονται για την οικονομική τους ανάκαμψη. Γι΄ αυτό το λόγο, όπως σημειώνει ο Μάρκο Βάγκνερ 

«εμείς πιστεύουμε ότι οι χώρες αυτές πρέπει οπωσδήποτε να προχωρήσουν σε εσωτερική υποτίμηση. Αυτό 

σημαίνει ότι πρέπει να προχωρήσουν σε διαρθρωτικές αλλαγές». Μακροπρόθεσμα ενδεχομένως να αποδειχτεί 

ότι η «συγκρατημένη» ευρωπαϊκή συνταγή είναι πιο ορθή ενώ δεν αποκλείεται το ιαπωνικό πείραμα να 

οδηγήσει στην απόλυτη καταστροφή, δεδομένου ότι το χρέος της Ιαπωνίας ανέρχεται ήδη στο 230 % του ΑΕΠ.  

Από τον νομισματικό στον εμπορικό πόλεμο 

Το ότι η κατάχρηση νομισματικών εργαλείων δεν οδηγεί πάντα στο επιθυμητό αποτέλεσμα δείχνει πρωτίστως 

το αμερικανικό παράδειγμα. Η οικονομική ανάκαμψη προχωρά με αργούς ρυθμούς ενώ το ποσοστό ανεργίας 

παραμένει στα υψηλά επίπεδα του 8%. Ο Άχιμ Βάμπαχ απευθύνει έκκληση να υπάρξει ένας συντονισμός σε 

διεθνές επίπεδο καθώς «σε διαφορετική περίπτωση οδηγούμαστε σε μια μάχη την οποία εντέλει δεν μπορεί να 

κερδίσει κανένας». Ενδεχομένως να υπάρξουν και πολλοί ηττημένοι. Αφενός μια διαρκής επιθετική νομισματική 

πολιτική μπορεί να προετοιμάσει το έδαφος για την επόμενη οικονομική κρίση. Αφετέρου πολλές χώρες 

απαντούν ήδη με πολιτικές προστατευτισμού. Η Βραζιλία έχει προαναγγείλει φοροαπαλλαγές για εγχώριες 

επιχειρήσεις και υψηλούς δασμούς για ορισμένα εισαγόμενα προϊόντα, ενώ παρόμοια πρωτοβουλία ανακοίνωσε 

και η Νότια Κορέα. Εντέλει, ο νομισματικός αυτός πόλεμος δεν αποκλείεται να οδηγήσει και σε έναν εμπορικό 

πόλεμο. 

(Deutsche Welle) 
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